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Abstract
The study aims at identifying the concept of the compulsory cash reserve and the 

money supply, and to clarify the concept of conventional and Islamic banks and their 
reality in Jordan and the extent of their ability to generate money. Moreover, the study 
aims at demonstrating the impact of the compulsory cash reserve in generating money 
and money supply, through a presentation of the statistical analysis models for the 
independent study variables represented in the cash reserve and the factors affecting 
it, and the extent of its impact on the dependent variable represented in the money 
supply.

The study included three sections, the first section dealt with the cash reserve and 
the money supply and the relationship between them. The second topic dealt with the 
role of the cash reserve in generating money in Islamic and conventional banks. The 
third topic is the study methodology and statistical analysis.

The study concluded that the compulsory cash reserve policy works to limit the 
ability of Islamic banks to generate money compared to usurious banks due to the 
commodity nature of the financing formulas practiced by Islamic banks, which makes 
the amount of money creation and credit expansion linked to production, which helps 
them to achieve the balance between the commodity current and the monetary current. 
The study concluded that the policy of the compulsory reserve works to reduce the 
money supply in the event of an increase in the percentage of the compulsory reserve 
and to increase the money supply in the event of a decrease in the percentage of the 
compulsory reserve.

The study recommended a set of recommendations, the most important of which 
is that an alternative monetary policy must be found to the monetary reserve policy, 
especially in Islamic banks, because it is completely different for commercial banks.
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الملخص 

يهــدف البحــث إلــى معرفــة مفهــوم الاحتياطــي النقــدي الإجبــاري والعــرض النقــدي، وبيــان 
مفهــوم البنــوك التقليديــة والإســلامية وواقعهــا فــي الأردن ومــدى إمكانيتهــا فــي توليــد النقــود، 
وبيــان أثــر الاحتياطــي النقــدي الإجبــاري فــي توليــد النقــود والعــرض النقــدي، وذلــك مــن خــلال 
عــرض لنمــاذج التحليــل الإحصائــي لمتغيــرات الدراســة المســتقلة المتمثلــة بالاحتياطــي النقــدي 

والعوامــل المؤثــرة فيهــا، ومــدى أثرهــا فــي المتغيــر التابــع والمتمثــل فــي عــرض النقــد.

تضمنــت الدراســة ثلاثــة مباحــث، تنــاول المبحــث الأول: الاحتياطــي النقــدي والعرض النقدي 
والعلاقــة بينهمــا، وتنــاول المبحــث الثانــي: دور الاحتياطــي النقــدي فــي توليــد النقــود لــدى البنــوك 

الإســلامية والتقليديــة، وتنــاول المبحــث الثالــث: منهجيــة الدراســة والتحليــل الإحصائــي.

وتوصلــت الدراســة إلــى أن سياســة الاحتياطــي النقــدي الإجبــاري، تعمــل علــى الحــد مــن 
قــدرة البنــوك الإســلامية علــى توليــد النقــود مقارنــة بالبنــوك الربويــة، ويرجــع ذلــك إلــى الطبيعــة 
الســلعية لصيــغ التمويــل التــي تمارســها البنــوك الإســلامية، التــي تجعــل كميــة خلــق النقــود 
والتوســع فــي الائتمــان مرتبطــة بالإنتــاج، ممــا يســاعدها علــى تحقيــق التــوازن بيــن التيــار الســلعي 
والتيــار النقــدي. فــي حيــن توصلــت الدراســة إلــى أن سياســة الاحتياطــي الإجبــاري تعمــل علــى الحــد 
مــن العــرض النقــدي فــي حــال زيــادة نســبة الاحتياطــي الإجبــاري، وزيــادة العــرض النقــدي فــي حــال 

خفــض نســبة الاحتيــاط الإجبــاري.

وأوصــت الدراســة بمجموعــة مــن التوصيــات أهمهــا لا بــد مــن إيجــاد سياســة نقديــة بديلــة 
لسياســة الاحتياطــي النقــدي خاصــة فــي المصــارف الإســلامية؛ لأنهــا تختلــف اختلافــاً كامــلًا عــن 

المصــارف التجاريــة.

البنــوك  التقليديــة،  البنــوك  النقــدي،  العــرض  النقــدي،  الاحتياطــي  المفتاحيــة:  الكلمــات 
النقــود. توليــد  الإســلامية، 

المقدمة

تحتــل البنــوك المركزيــة فــي مختلــف بلــدان العالــم مكانــة هامــة بيــن مختلــف المؤسســات 
الحكوميــة، التــي تعتمــد عليهــا الدولــة فــي تنفيــذ برامجهــا وسياســاتها المختلفــة، ويرجــع ذلــك 
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إلــى الــدور الــذي تأمــل الحكومــات أن تؤديــه هــذه البنــوك فــي تحقيــق الاســتقرار الاقتصــادي للــدول، 
مــن خــلال إدارتهــا للسياســة النقديــة، ومراقبــة أعمــال الائتمــان بصفــة عامــة.

ومــن أجــل ذلــك تقــوم البنــوك المركزيــة فــي جميــع الــدول بالتحكــم بــأدوات السياســة 
النقديــة المختلفــة، وأخــذ جميــع القــرارات التــي تخــص هــذه الأدوات لتمكنهــا مــن أداء الوظائــف 
والمهــام الموكلــة إليهــا، وتحقيــق الأهــداف المرجــوة منهــا، ومــن الملاحــظ أن أدوات السياســة 
النقديــة التــي تســتخدمها البنــوك المركزيــة جميعهــا جــاءت مــن الفكــر الاقتصــادي الغربــي، بحيــث 
تعتبــر غريبــة فــي معظمهــا عــن أســاليب التعامــل التــي تقرهــا الشــريعة الإســلامية، فقــد كان 
مــن الطبيعــي أن تتعــارض مــع المصــارف الإســلامية، فــكان لزامــا علــى الســلطات النقديــة 
ــا،  فــي الــدول الإســلامية أن تعيــد النظــر فــي شــكل أدوات السياســة النقديــة المســتخدمة حالي
وأهمهــا نســبة الاحتياطــي الإجبــاري، بحيــث تعــد كأداة للسياســة النقديــة فــي مطالبــة الســلطات 
النقديــة للبنــوك التجاريــة؛ للاحتفــاظ بقــدر مــن النقــود الحاضــرة لــدى البنــوك المركزيــة دون مقابل، 
ويتحــدد هــذا القــدر بصفــة أساســية بنســبة معينــة مــن إجمالــي أرصــدة الودائــع تحــت الطلــب التي 
يحتفــظ بهــا العمــلاء لــدى البنــوك، وقــد يتســع هــذا القــدر ليشــمل نســبة إضافيــة مــن أرصــدة 
الحســابات والودائــع لــدى هــذه البنــوك، وهــذا يمكّــن البنــك المركــزي فــي التحكــم بحجــم الائتمــان 
وإدارة السياســة النقديــة؛ لــذا جــاءت الدراســة للبحــث فــي أثــر نســبة الاحتياطــي النقــدي الإجبــاري 

فــي توليــد النقــود لــدى البنــوك الإســلامية والتقليديــة فــي عــرض النقــد وبيــان العلاقــة بينهمــا.

مشكلة الدراسة

تتمثل مشكلة الدراسة بمحاولة الإجابة عن التساؤل الرئيس الآتي:

البنــوك الإســلامية •  لــدى  النقــود  توليــد  النقــدي الإجبــاري فــي  أثــر الاحتياطــي  مــا هــو 
؟ النقــدي  والعــرض  والتقليديــة 

 ويتفرع عنه الأسئلة التالية:

ما مفهوم الاحتياطي النقدي الإجباري والعرض النقدي والعلاقة بينهما؟ . )

ما هي آلية توليد النقود في البنوك التقليدية والإسلامية؟. )

ما أثر الاحتياطي النقدي الإجباري في توليد النقود والعرض النقدي؟. )

أهداف الدراسة
تهدف هذه الدراسة لتحقيق العديد من الأهداف المتمثلة في ما يلي:

التعرف على الاحتياطي النقدي الإجباري والعرض النقدي.. )

التعرف على آلية توليد النقود في المصارف التقليدية والإسلامية.. )

بيان أثر الاحتياطي النقدي الإجباري في توليد النقود والعرض النقود.. )

أهمية الدراسة

تبــرز أهميــة هــذه الدراســة مــن المجــال الــذي طبقــت فيــه الدراســة، أثــر الاحتياطــي النقــدي 
الإجبــاري فــي توليــد النقــود لــدى البنــوك التقليديــة والإســلامية الأردنيــة فــي عــرض النقــد دراســة 
تحليليــة، وذلــك مــن خــلال معرفــة نســبة الاحتياطــي الإجبــاري، وعلاقتــه فــي عــرض النقــود وخلــق 

النقــود وتقديرهــا إســلاميا. 
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تســعى الدراســة للتوصــل إلــى نتائــج وتوصيــات مــن شــأنها أن يســتفيد منهــا القــارئ 
والباحــث فــي مجــال الاقتصــاد الإســلامي، ومــن ثَــم تزويــد مكتبــة الاقتصــاد والمصــارف الإســلامية 
بدراســة متخصصــة فــي مجــال الاحتياطــي الإجبــاري، وتحقيــق الآليــة النقديــة من منظور إســلامي.

الدراسات السابقة:

أولا: دراســة علــي عبــد الله شــاهين، )2007م(، بعنــوان: العوامــل المؤثــرة فــي توليــد 
سلســلة  تحليليــة(،  فكريــة  )دراســة  إســلامي  نقــدي  نظــام  منظــور  مــن  المصرفيــة  النقــود 

الإنســانية. الدراســات 

ــد النقــود المصرفيــة مــن منظــور  ــرة فــي تولي ــى تحليــل العوامــل المؤث هدفــت الدراســة إل
نقــدي ومصرفــي إســلامي، حيــث تــم تحليــل أهــم المتغيــرات التــي تؤثــر فــي عمليــة توليــد النقــود، 
ومقومــات التوســع النقــدي فــي النظــم النقديــة الإســلامية، حيــث أوضحــت الدراســة إمكانية قيام 
المصــارف الإســلامية بالتوســع النقــدي، وإن كانــت الطبيعــة الاســتثمارية للودائــع فــي المصــارف 
الإســلامية تجعــل مضاعــف التوســع النقــدي أقــل مــن مثلهــا فــي النظــام المصرفــي التقليــدي، 
غيــر أن الآليــات المرتبطــة بالتطــور المصرفــي بالتعامــل مــع الودائــع وســهولة تحريــك أرصدتهــا 
وزيــادة الثقــة فــي أداء الجهــاز المصرفــي، تعــد عوامــل إيجابيــة تســاهم فــي زيــادة التوســع النقــدي 

فــي النظــام النقــدي الإســلامي.

تختلــف هــذه الدراســة عــن دراســة شــاهين فــي بيــان أثــر سياســة الاحتياطــي النقــدي فــي 
توليــد النقــود والعــرض النقــدي لــكل مــن البنــوك الإســلامية والتقليديــة فــي الأردن، ومــن ثــم أثــر 

سياســة الاحتياطــي النقــدي فــي عــرض النقــد، وذلــك باســتخدام التحليــل الإحصائــي.

ثانيــا: دراســة محمــد، )2009(، بحــث أثــر نســبة الاحتياطــي الإجبــاري علــى أداء المصــارف 
التجاريــة دراســة تحليليــة فــي البنــك العربــي الأردنــي.

ــة،  هدفــت الدراســة إلــى تحليــل هــذه السياســة ومعرفــة أثرهــا فــي أداء المصــارف التجاري
وخلصــت الدراســة إلــى جملــة توصيــات: أن يقــوم البنــك المركــزي بالمــزج بيــن أداة الاحتياطــي 
الإجبــاري مــع الأدوات الكميــة الأخــرى؛ مــن أجــل التوصيــة والرقابــة علــى الائتمــان، وكذلــك التمييــز 
بيــن معــدلات الاحتياطــي الإجبــاري مــن حيــث النوع والمدة ونوعيــة المصارف، ووظيفة نشــاطها؛ 

لأن الودائــع بالأجــل تتميــز بالاســتقرار عكــس الودائــع تحــت الطلــب.

تختلــف هــذه الدراســة عــن دراســة محمــد فــي بيــان أثــر سياســة الاحتياطــي النقــدي فــي 
توليــد النقــود لــدى البنــوك الإســلامية والتقليديــة الأردنيــة، أمــا دراســة محمــد تركــزت علــى البنــوك 
التجاريــة فقــط، وبيــان أثــر سياســة الاحتياطــي النقــدي الإجبــاري فــي العــرض النقــدي، وذلــك 

.(e-views( باســتخدام برنامــج

ثالثــا: دراســة الســويفي، )2012م(، أثــر الاحتياطــي الإجبــاري ومعاييــر لجنــة بــازل علــى 
الأداء المصرفــي )دراســة مقارنــة بيــن مصــارف القطــاع الخــاص العراقيــة والقطريــة للمــدة مــن 

.((0(0-(006(

هدفــت الدراســة إلــى تحليــل العلاقــة بيــن نســبة الاحتياطــي الإجبــاري والأداء المصرفــي، 
العراقيــة،  المســتقرة  والبيئــة غيــر  القطريــة  المســتقرة  البيئــة  بيــن  بــازل والمقارنــة  ومعاييــر 
وتوصلــت هــذه الدراســة إلــى عــدم وجــود علاقــة تأثيــر ذات معنويــة بيــن نســبة الاحتياطــي الإجبــاري 
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ومؤشــرات الاداء المصرفــي، وتعــد المصــارف القطريــة أفضــل وأكفــأ مقــدرة مــن المصــارف 
العراقيــة وإدارتهــا للمخاطــر وتحقيــق الربحيــة.

تختلــف هــذه الدراســة عــن دراســة الســويفي فــي بيــان مــدى قــدرة البنــوك الإســلامية علــى 
توليــد النقــود عــن طريــق صيــغ التمويــل الإســلامية، وبيــان مــدى قــدرة البنــوك التقليديــة علــى 
توليــد النقــود، ومــن ثــم بيــان أثــر سياســة الاحتياطــي النقــدي فــي عــرض النقــد فــي الأردن، وتفتــرق 
هــذه الدراســة عــن دراســة الســويفي مــن حيــث عينــة الدراســة حيــث اشــتملت هــذه الدراســة علــى 

مجموعــة البنــوك الإســلامية والتقليديــة الأردنيــة.

إضافة الدراسة:

تتمثل الإضافة في هذه الدراسة:

أثــر . ) النقــدي والعلاقــة بينهمــا وبيــان  النقــدي والعــرض  عــرض لمفهــوم الاحتياطــي 
التقليديــة والإســلامية. البنــوك  لــدى  النقــود  النقــدي فــي توليــد  الاحتياطــي 

بيــان دور الاحتياطــي النقــدي الإجبــاري فــي التأثيــر علــى حجــم المعــروض النقــدي، وذلــك . )
مــن خــلال عــرض لنمــاذج التحليــل المتعلقــة بمتغيــرات الدراســة المســتقلة المتمثلــة 

بالاحتياطــي النقــدي الإجبــاري، وتأثيــره فــي المتغيــر التابــع والمتمثــل فــي عــرض النقــد.

منهجية الدراسة

أولًا: المنهــج الاســتقرائي والتاريخــي: حيــث تــم دراســة الموضــوع من خــلال تتبع مفردات • 
الدراســة ومســائلها والحقائــق المرتبطــة بموضــوع الدراســة مــن الكتــب والمراجــع 

المتخصصــة.

ثانيًــا: المنهــج الوصفــي والتحليلــي: الــذي يقــوم علــى جمــع البيانــات والمعلومــات لوصف • 
المفــردات والمفاهيــم لتحقيــق هــدف الدراســة، بالإضافــة إلــى تحليــل القوائــم الماليــة 
 (e-views( الخاصــة بالاحتياطــي النقــدي والعــرض النقــدي، وذلــك باســتخدام برنامــج

للوصــول إلــى النتائــج المرجــوة.

فرضيات الدراسة:

الفرضيــة الأولــى: لا توجــد علاقــة ذات دلالــة احصائيــة بيــن حجــم الاحتياطــي النقــدي • 
لــدى المصــارف الإســلامية. النقــد  الإجبــاري وعــرض 

الفرضيــة الثانيــة: لا توجــد علاقــة ذات دلالــة احصائيــة بيــن حجــم الاحتياطــي النقــدي • 
لــدى المصــارف التقليديــة. الإجبــاري وعــرض النقــد 

المبحث الأول: الاحتياطي النقدي الإجباري والعرض النقدي والعلاقة بينهما.

المطلب الأول: تعريف الاحتياطي النقدي الإجباري.

التــزام البنــوك التجاريــة بوضــع نســبة معينــة مــن إجمالــي ودائعهــا علــى شــكل ســائل لــدى 
البنــك المركــزي، وإن هــذه النســبة تكــون عرضــة للتغيــر مــن وقــت لآخــر تبعــا للظــروف الاقتصادية 
الســائدة فــي البــلاد، وتســتهدف هــذه الوســيلة تمكيــن البنــك المركــزي مــن توســيع أو تقليــص 

قــدرة البنــوك التجاريــة علــى تقديــم القــروض إلــى عملائهــا) مجيــد، )00)، ص69)) .
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المطلب الثاني: ماهية العرض النقدي ومحدداته

الفرع الأول: مفهوم العرض النقدي في الاقتصاد التقليدي

يقصــد بعــرض النقــد، أو كمــا يطلــق عليــة أحيانــا المعــروض النقــدي، كميــة وســائل الدفــع 
ــى اختــلاف  ــي النقــود، وعل ــارة عــن إجمال ــة وســائل الدفــع هــذه، عب المتاحــة فــي المجتمــع، وكمي
أنواعهــا الموجــودة فــي المجتمــع فــي فتــرة زمنيــة معينــة، ولمــا كانــت النقــود الســائدة فــي التداول 
بوقتنــا الحاضــر عبــارة عــن النقــود الورقيــة ونقــود الودائــع نظــرا لتخلــي المجتمعــات عــن التعامــل 
بالنقــود الســلعية؛ فــإن مكونــات عــرض النقــد أو كميــة وســائل الدفــع تتكــون مــن عنصريــن 

رئيســين همــا:

العملة الورقية المتداولة بأجزائها.. )

 نقود الودائع  )الودائع الجارية( )الشمري، 988)، ص -5) 6)).. )

وتبــرز أهميــة النقــود وعلاقتهــا الوثيقــة بالمصــارف، نظــرا لأن عــرض النقــود فــي الاقتصــاد 
تولــده المصــارف هــذه، حيــث إن البنــك المركــزي يتولــى مهمــة إصــدار النقــود القانونية التــي تمثلها 
العملــة فــي التــداول، والمصــارف التجاريــة هــي التــي تقــوم بمهمــة توليــد نقــود الودائــع )الودائــع 

الجاريــة المشــتقة(، مــن خــلال توليــد الائتمــان )فليــح، 006)، ص8)).  

المطلب الثالث: علاقة الاحتياطي النقدي بعرض النقد.

مــن الوســائل التــي يمكــن أن يســتخدمها البنــك المركــزي بهــدف التأثيــر علــى كميــة الائتمــان 
التــي تقدمــه المصــارف التجاريــة للتأثيــر علــى عــرض النقــد هــي سياســة نســبة الاحتياطــي النقــدي 
الإجبــاري )الشــمري، 007)، ص59)( وهــي نســبة مــن الودائــع يُجبَــر البنــك التجــاري علــى وضعهــا 
فــي البنــك المركــزي حمايــة لحقــوق المودعيــن، حيــث يســتخدم البنــك المركــزي هــذه الأداة فــي 
إدارة عــرض النقــد مــن خــلال رفــع نســبة الاحتياطــي النقــدي فــي حــالات التضخــم، ممــا يــؤدي إلــى 
تقليــل قــدرة البنــوك علــى الإقــراض وبالتالــي علــى توليــد ودائــع مشــتقة، ممــا يعنــي فــي النهايــة 
تخفيــض عــرض النقــد، ويتــم العكــس في حالات الكســاد) ســمحان، واســماعيل، )00)، ص56)). 
وتعــد هــذه الأداة مــن أكثــر أدوات السياســة النقديــة فاعليــة فــي التأثيــر علــى عــرض النقــود، وحجــم 
الائتمــان علــى وجــه العمــوم، وتخضــع فــي اســتعمالها بطريقــة مباشــرة إلــى تقديــر المصــرف 
المركــزي، حيــث يقــوم المصــرف بتخفيــض نســبة الاحتياطــي القانونــي كلمــا دعــت الضــرورة إلــى 
ــادة عــرض النقــود، وبرفــع هــذه النســبة إذا مــا أراد المصــرف المركــزي التخفيــض مــن عــرض  زي

النقــود وحجــم الائتمــان) الحاســية، 995)، ص9))). 

المبحــث الثانــي: دور الاحتياطــي النقــدي فــي توليــد النقــود لــدى البنــوك التقليديــة والبنــوك 
الإســلامية.

المطلب الأول: دور الاحتياطي النقدي في توليد النقود لدى البنوك التقليدية

أولا: مفهوم البنوك التقليدية:

يعــرف البنــوك التقليديــة بأنــه عبــارة عــن مؤسســة ماليــة تتعامــل فــي النقــد وكافــة وســائل 
الدفــع الأخــرى، ويقــوم بــدور الوســيط المالــي بيــن المتعامليــن مــن الأفــراد والشــركات، ويعمــل 
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ــم والتعامــل مــع مجموعــة مــن الخدمــات  ــة مــن خــلال تقدي ــن حاجــات العمــلاء المالي ــى تأمي عل
الماليــة ضمــن مجموعــة مــن القواعــد المحليــة والدوليــة، وبالتالــي فــإن المصــرف التقليــدي هــو 

الــذي يقــوم بقبــول الودائــع إضافــة إلــى منــح القــروض) آل شــبيب، ))0)، ص05)) .

ثانياً: نشأة المصارف التقليدية في الأردن:

تعــود البدايــات الأولــى للجهــاز المصرفــي الأردنــي لعــام 5)9)م، عندمــا بــدأ البنــك العثمانــي 
المحــدود  العربــي  البنــك  ))9)م  تــلاه فــي عــام  ثــم  تجــاري،  البــلاد كأول مصــرف  بالعمــل فــي 
الــذي افتتــح فرعــه الأول فــي مدينــة عمــان، وبعــد ذلــك جــاء البنــك البريطانــي للشــرق الأوســط 
)عقــل، 006)، ص87)( . كمــا تــم تأســيس مجلــس النقــد الأردنــي بموجــب قانــون النقــد الأردنــي 
العملــة  كانــت  حيــث  950)م،  عــام  مــرة  للتــداول لأول  الأردنــي  الدينــار  وتــم طــرح  9)9)م،  عــام 
ــي عــام  ــلا ذلــك إنشــاء البنــك العقــاري العرب ــم ت ــه الفلســطيني، ث المســتخدمة قبــل ذلــك الجني
)97)م والبنــك الأهلــي الأردنــي عــام 955)م ومصــرف الرافديــن العراقــي عــام 975)م، وفــي عــام 
960)م تــم تأســيس بنكيــن وطنييــن آخريــن، همــا: بنــك الأردن وبنــك القاهــرة عمــان وبنــك انتــرا 
التــي  الزراعــي  الإقــراض  المتخصصــة مؤسســة  المصرفيــة  المؤسســات  ومــن  958)م،  عــام 
أنشــئت عــام 958)م، وتــم إنشــاء البنــك المركــزي الأردنــي عــام )96)م، وباشــر أعمالــه عــام )96)م 
كســلطة نقديــة تتمتــع بصلاحيــات واســعة فــي إدارة السياســة النقديــة والائتمانيــة للبــلاد ككل، 
وفــي عــام 965)م تــم تأســيس بنــك الإنمــاء الصناعــي ومؤسســة الإســكان فارتفــع بذلــك عــدد 
ــة المــدن  ــم تأســيس بنــك تنمي ــم ت ــة مؤسســات، ث ــى ثلاث مؤسســات الإقــراض المتخصصــة إل
والقــرى كمؤسســة إقــراض متخصصــة، ورخصــت شــركة ريفكــو كأول شــركة ادخــار وتوفيــر 
تعاقــدي عاملــة فــي محــال الادخــار العقــاري، وشــهد عــام 979)م أول شــركة مالية هي المؤسســة 
المصرفيــة العربيــة فــي الأردن. وفــي عــام )98)م أنشــئت مؤسســتان مــن مؤسســات التوفيــر 
والادخــار التعاقــدي همــا الشــركة الوطنيــة للإعمــار وبيتنــا( آل شــبيب،))0)، ص)7( وشــهد الأردن 
تطــوراً ملموســاً فــي القطــاع المصرفــي خاصــة فــي الآونــة الأخيــرة، حيــث لوحــظ حســب تقديــرات 
صنــدوق النقــد الدولــي والبنــك الدولــي أن قطــاع المصــارف الأردنــي شــهد نقلــة نوعيــة جعلتــه فــي 

مقدمــة دول المنطقــة ) المســلماني، 009)، ص9)).

ثالثا: آلية توليد النقود المصرفية لدى البنوك التقليدية

توليــد النقــود: هــو اشــتقاق البنــوك مــن الودائــع الجاريــة )تحــت الطلــب( نقــودا ائتمانيــة مــن 
ــه، حيــث يتــم ذلــك بعــد حســم  خــلال تســجيلها فــي حســابات للعمــلاء علــى ذمــة البنــك وضمان
الاحتياطــي الإلزامــي، مــن كل إيــداع نقــدي حقيقــي وحــق التصــرف بمــا تبقــى منــه واعتبــاره وديعــه 
جديــدة يحســم منهــا الاحتياطــي الإلزامــي، ثــم تعامــل باعتبارهــا وديعــة جديــدة يتــم تداولهــا عــن 

طريــق الشــيكات أو القيــود الحســابية لصالــح المتعامليــن) الشــمري، 007)، ص0)).

ويعــرف أيضــا: » أن يقــوم المصــرف بإقــراض جــزء مــن مــوارده الماليــة المتاحــة، ثــم يقــوم 
المقتــرض أو المســتفيد بإعــادة إيــداع القــرض فــي أحــد المصــارف التــي يتكــون منهــا الجهــاز 

0)0)، ص66). المصرفــي) هنــدي، 

المطلب الثاني: دور الاحتياطي النقدي في توليد النقود لدى البنوك الإسلامية.

الفرع الأول: مفهوم البنوك الإسلامية 
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عــرف البلتاجــي المصــرف الإســلامي بأنــه: المصــرف الــذي يلتــزم بتطبيــق أحــكام الشــريعة 
الإســلامية فــي كافــة معاملاتــه المصرفيــة والاســتثمارية والتمويليــة، كمــا يلتزم بأحكام الشــريعة 
فــي كافــة المعامــلات المحليــة والدوليــة ســواءً أكانــت مــع بنــوك تقليديــة أو مؤسســات تمويــل 

دولية)البلتاجــي، ))0)، ص))). 

الفرع الثاني: نشأة المصارف الإسلامية في الأردن:

ظهــرت المصــارف الإســلامية فــي الأردن فــي مرحلــة متأخــرة بالمقارنة مع البنــوك التقليدية 
التــي يعــود أقدمهــا وهــو البنــك العربــي للعــام 0)9)م والأهلــي عــام 950)م وبنــك الأردن عــام 
960)م، بينمــا تأســس البنــك الإســلامي الأردنــي للتمويــل والاســتثمار كأول مصــرف إســلامي فــي 
الأردن عــام 978)م بموجــب قانــون خــاص مؤقــت رقــم )))( لســنة 978)م، حيــث صــدر فيــه قانــون 
ــار، )98)، ص))7)، وقــد ســجل  ــم) الطي ــون دائ ــه قان خــاص مؤقــت، وفــي ســنة 985)م صــدر في
البنــك كشــركة مســاهمة بــرأس مــال قــدره أربعــة ملاييــن دينــار أردنــي، وفــي ســنة 986)م رفــع 
رأس مالــه إلــى ســتة ملاييــن دينــار أردنــي، إلــى أن تــم رفــع رأس المــال عــام 009)م إلــى مئــة مليــون 

دينــار) البنــك الإســلامي الأردنــي، 0)0)، ص00)).

ثــم تأســس البنــك العربــي الإســلامي عــام 997)م، وبــدأ ممارســة أعمالــه المصرفيــة وفقــاً 
لأحــكام الشــريعة الإســلامية الغــراء فــي الثانــي عشــر مــن شــوال مــن عــام 8))) هجــري، الموافــق 
التاســع مــن شــباط 998) ميــلادي، تلبيــةً للطلــب المتنامــي علــى الخدمــات والمنتجــات المصرفيــة 
ــي الإســلامي  ــة والإســلامية، وقــد تأســس البنــك العرب ــاً وفــي الأســواق العربي الإســلامية محلي
العربــي  )البنــك  989)م  لســنة  الشــركات  قانــون  بمقتضــى  عامــة  الدولــي كشــركة مســاهمة 

.http://www.iiabank.com.jo ((0(( ،الإســلامي الدولــي

ــا لبنــك  ــا وواقعيً ــا قانونيً ــر خلفً ــذي يعتب ــي الإســلامي ال وبعــد ذلــك تأســس بنــك الأردن دب
الإنمــاء الصناعــي، والــذي تأســس بموجــب قانــون خــاص )قانــون بنــك الإنمــاء الصناعــي( خــلال 
عــام 965)م، ويحــل محلــه حلــولًا قانونيًــا وواقعيًــا، حيــث صــدر بتاريــخ 0) نيســان 008) قانــون 
إلغــاء قانــون بنــك الإنمــاء الصناعــي رقــم 6) لســـنة 008)م، والــذي تــم بموجبــه إلغــاء قانــون 
بنــك الإنمــاء الصناعــي رقــم 5 لســنة )97)م، وتــم تحويــل البنــك وتســجيله بوصفــه بنــكا إســلاميا 
باســم: »بنــك الأردن دبــي الإســلامي« )بنــك صفــوة الإســلامي، 8)0)، ))(. وقــررت الهيئــة العامــة 
للبنــك فــي اجتماعهــا غيــر العــادي المنعقــد بتاريــخ 7) أيــار 7)0) تغييــر اســم البنــك مــن بنــك الأردن 
دبــي الإســلامي إلــى »بنــك صفــوة الإســلامي« )بنــك صفــوة الإســلامي، 9)0)، 0)(. ويبلــغ رأســمال 

البنــك المصــرح بــه والمدفــوع 00) مليــون دينــار. 

وفــي عــام))0)م تــم افتتــاح فــرع لبنــك دولــي خارجــي والــذي يمثــل رابــع مصــرف إســلامي فــي 
الأردن، وهــو مصــرف الراجحــي، ويعــد مصــرف الراجحــي مــن أحــد أكبــر المصــارف الإســلامية فــي 
http://www.alrajhibank. ((0((،العالــم والــذي بــدأ نشــاطه منــذ عــام 957)م )المصــرف الراجحــي

. .com.jo

الفرع الثالث: إمكانية توليد النقود في البنوك الإسلامية

النــاس  مــن  قلــة  بقيــام  الإســلامي: فيكــون  الاقتصــاد  فــي  النقــود  توليــد  مفهــوم  أولا: 
بإنشــاء البنــك علــى أســاس المشــاركة، ويــودع الجمهــور مدخراتهــم لــدى البنــك علــى أســاس 
المضاربــة، أو علــى شــكل حســابات جاريــة أو حســاب قــروض ينتــج عنــه توفيــر أمــوال كبيــرة للبنــك 
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يمكــن لــه اســتثمارها، حيــث يتــم تخصيــص نســبة %10 مــن إجمالــي هــذه الودائــع كاحتياطــي 
نقــدي بالإضافــة إلــى %50 مــن حســاب القــروض التــي تخصــص لتقديــم القــروض الحســنة، أمــا 
باقــي حســاب القــروض يســتثمر مــع حســاب المضاربــة؛ لتقديــم قــروض إلــى رجــال الأعمــال، أو 
شــراء أســهم تجاريــة، أو مقابــل تكاليــف خدمــات يحتــاج إليهــا البنــك، فيــوزع الربــح الناتــج مــن 
اســتخدام الأمــوال بهــذه الطريقــة علــى أصحــاب ودائــع المضاربــة كلًا بنســبة محــدودة، أمــا حملــة 
ــح بينهــم كلًا حســب نســبته فــي رأس المــال المســتثمر،  ــوزع المصــرف صافــي الرب الســهم في
وبالإضافــة إلــى الربــح الناتــج مــن اســتخدام رأس المــال يقــوم البنــك بتوفيــر الحمايــة لمدخــرات 
الجمهــور وســهولة التعامــل عــن طريــق الحســابات الجاريــة، كمــا يوفــر التمويــل لرجــال الأعمــال 
علــى أســاس المشــاركة وبواســطة قــروض قصيــرة الأجــل تحقــق ربحــاً لحملــة الأســهم إضافــة 

ــق منافــع أخــرى) صديقــي، 985)، ص)5). ــى تحقي إل

ثانيــا: صيــغ التمويــل الإســلامية التــي يجريهــا المصــرف الإســلامي التــي يمكــن مــن خلالهــا 
خلــق النقــود.

الصيغــة الأولــى: صيغــة المضاربــة: هــي عقــد علــى الشــركة بمــال مــن أحــد الجانبيــن 
والعمــل مــن جانــب أخر)المرغينانــي، د.ت، ص00)(، وتعــد المضاربــة أحــد الصيــغ التمويليــة التــي 
يمكــن للمصــارف الإســلامية أن تقــوم بهــا فــي عمليــة توظيــف الأمــوال لديهــا، وتعــد نوعــاً مــن 
ــم المــال حــالًا لطــرف آخــر  ــواع التمويــل الــذي تقدمــه المصــارف الإســلامية، بحيــث يكــون تقدي أن
يكــون مــن قبلــه العمــل. ومــن التغيــرات التــي أدخلتهــا المصارف الإســلامية على شــكل المضاربة 
المعــروف أنهــا أصبحــت تتضمــن ثلاثــة أطــراف هــم: أصحــاب المــال، والمصــرف، والمســتثمرين. 
وتجمــع هــذه الأطــراف علاقــة مشــاركة لا علاقــة دائنيــة ومديونيــة، كمــا تغيــرت طبيعــة الأطــراف، 
حيث انتقلت من الأشــخاص الطبيعيين إلى الأشــخاص المعنويين، لا ســيما المضارب العامل، 
والــذي يمثــل إمــا المصــرف، وإمــا الشــركات التــي تتطلــب التمويــل مــن المصــرف) المالقــي، 000)، 
ص)))(. ونجــد أن غالبيــة المــوارد الماليــة الموجهــة لتمويــل العمليــات الاســتثمارية عــن طريــق 
هــذا النظــام يمكــن اعتبارهــا في حكم التســرب النقدي، فموارد المصرف الإســلامي توجه مباشــرة 
إلــى الإنفــاق العينــي والســلعي الــلازم لتنفيــذ المشــروعات الاســتثمارية والعمليــات الإنتاجية، على 
عكــس النظــام التقليــدي القائــم فقــط علــى عمليتــي الإيــداع والإقــراض بشــكل متكــرر، فالأمــوال 
فــي النظــام المصرفــي الإســلامي تبقــى فــي صــورة وديعــة أوليــة ولا يمكــن اســتخدامها وتحويلهــا 
إلــى وديعــة مشــتقة، فهــي تنفــق مباشــرةً مــن خــلال عمليــة الشــراء والبيــع، فعمليــة اشــتقاق 
النقــود فــي المصــارف الإســلامية عمليــة محــدودة جــداُ، تأتــي علــى صــورة جــزء يســير مــن الأمــوال 
التــي تصــرف نقــداً للمســتثمر؛ لاســتخدامها فــي بعــض أوجــه الإنفــاق علــى العمليــة الاســتثمارية، 
وهــذا الجــزء يمكــن أن يســتخدم بصــورة محــدودة وعــن طريــق إيداعــه ثانيــةً فــي أحــد المصــارف 

الأخــرى، أو فــي المصــرف ذاتــه لفتــرة محــدودة) أبــو زيــد، 000)، ص9))).

الصيغــة الثانيــة: عقــد الاســتصناع: هــو عقــد مــع صانــع علــى عمــل شــيء معيــن فــي 
الذمــة، أي العقــد علــى شــراء مــا ســيصنعه الصانــع وتكــون العيــن والعمل مــن الصانــع )الزحيلي، 

)00)، ص))06)).

ومجــال الاســتصناع مفتــوح بالنســبة للمصــارف الإســلامية، ومــن الممكــن أن تأخــذ صيغــة 
تمويــل مركبــة )الاســتصناع المــوازي(، مثــل: صــورة بيــع مرابحــة اســتصناع. ويقــوم المصــرف 
بهــذه الطريقــة بتوقيــع عقديــن، يكــون العقــد الأول: عقــد مرابحــة مــع المتعامــل طالــب الآلــة، 
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والعقــد الثانــي: عقــد اســتصناع مــع الصانــع الــذي ســيصنع الآلــة، كمــا يمكن للمصرف الإســلامي 
تطبيــق الاســتصناع مــع عقــود أخــرى كالمشــاركة والمضاربــة. ومثــال ذلــك الاتفــاق مــع مصنــع 
علــى تصنيــع كميــات محــددة مــن المنتجــات بعقد اســتصناع مســتقل، ثــم قيام المصــرف بتوقيع 

عقــد مشــاركة أو مضاربــة مــع شــركة لتســويق هــذه المنتجــات وبيعهــا) دنيــا، 990)، ص))) .

الماليــة باســتخدام صيغــة  يقــوم بتوظيــف أموالــه، ومــوارده  فالبنــك الإســلامي عندمــا 
أعمــال  مثــل:  والشــركات،  الأفــراد  التــي  والأنشــطة  المجــالات  مــن  العديــد  فــي  الاســتصناع 
المقــاولات، والتشــطيبات للعقــارات الســكنية والتجاريــة والصناعيــة وغيرهــا الكثيــر، فهــو بذلــك 
يســهم فــي عمليــات إنتــاج حقيقيــة تعــود علــى المجتمــع بفوائــد كثيــرة، علــى عكــس البنــوك 
ــة التــي لا تقــوم بأكثــر مــن تقديــم الأمــوال مقابــل الحصــول علــى أمــوال مضاعفــة، بغــض  الربوي
النظــر عمــا إذا كانــت هــذه الأمــوال ســتحقق منفعــة لاقتصــاد المجتمــع أم لا) الربابعــة، وكيــوان، 

8)0)،ص89)).

الصيغــة الثالثــة: عقــد الســلم: هــو اســم لعقــد يوجــب الملــك فــي الثمــن عاجــلًا، وفــي 
المثمــن آجــلًا، فالمبيــع يســمى مســلماً فيــه، والثمــن رأس المــال، والبائــع يســمى مســلماً إليــه، 

والمشــتري رب الســلم، وقيــل الســلم بيــع ديــن بعيــن) الجرجانــي، 985)، ص6))).

حيــث تقــوم المصــارف الإســلامية باســتخدام صيغــة الســلم المــوازي، ويعــرف بيــع الســلم 
المــوازي بأنــه: »هــو العقــد الــذي يقــوم فيــه المصــرف الإســلامي ببيــع الســلعة التــي تــم الاتفــاق 
ــك وبهــذا يحصــل  ــع الســلم كذل ــث وبصيغــة بي ــى طــرف ثال ــع الســلم إل ــى بيعهــا بصيغــة بي عل
المصــرف علــى ربــح نتيجــة عمليــات الشــراء والبيــع هــذه عــن طريــق بيــع الســلم، أي نتيجــة 

المتاجــرة بالســلعة) شــاهين، 007)، ص8)6).

فمــن الواضــح أن البنــك الإســلامي عندمــا يقــوم باســتخدام مــوارده الماليــة مــن خــلال 
صيغــة الســلم البعيــدة كليــاً عــن الربــا، فهــو بذلــك يشــارك فــي زيــادة الإنتــاج الســلعي مــن خــلال 
توظيــف ودائعــه فــي عمليــات إنتــاج حقيقيــة، فيصبــح لدينــا تــوازن بيــن التيــار الســلعي والتيــار 
النقــدي، ممــا يحــد مــن حــدوث التضخــم، ويقــي المجتمــع مــن المشــاكل الاقتصاديــة، علــى عكــس 
البنــوك الربويــة التــي تعتمــد بشــكل كبيــر علــى القــروض فــي توظيــف مواردهــا، الــذي يــؤدي بــدوره 
إلــى الارتفــاع فــي التيــار النقــدي دون الســلعي وحــدوث ظاهــرة التضخــم بــلا شك)شــاهين، 007)، 

ص8)6).

الصيغــة الرابعــة: المرابحــة للآمــر بالشــراء: عرفهــا البنــك الإســلامي الأردنــي بأنهــا: » قيــام 
المصــرف بتنفيــذ طلــب المتعاقــد معــه، علــى أســاس شــراء الأول مــا يطلبــه الثانــي بالنقــد الــذي 
يدفعــه المصــرف كليــاً أو جزئيــاً، وذلــك فــي مقابــل التــزام الطالــب بشــراء مــا أمــر بــه، وحســب 

الربــح المتفــق عليــه عنــد الابتداء«)قانــون البنــك الإســلامي الأردنــي،985)، المــادة رقــم )5.

تعد صيغة المرابحة من أهم صيغ التمويل التي تقوم المصارف الإســلامية باســتخدامها 
لتوظيــف أموالهــا، وهــي تضــم المرابحــات الإســلامية المحليــة والمرابحــات الإســلامية الدوليــة، 
وذلــك مــن خــلال عمليــة المرابحــة للآمــر بالشــراء، وهــي بيــع البنــك إلــى عميلــه )الآمــر بالشــراء( 
ســلعة بزيــادة محــددة علــى ثمنهــا، وتمثــل هــذه الزيــادة ربــح المرابحــة لــدى المصــرف الإســلامي، 
وتســمى بالمرابحــة المصرفيــة، ويكــون محــل العقــد فــي تمويــل المرابحــة ســلعاً ملموســة، ولا 

يصــح بيــع المرابحــة بالنســبة للخدمــات والتحويــلات النقديــة) الخضيــري، 990)، ص)))).
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وتــرى الدراســة أن صيغــة المرابحــة تســتخدم فــي البنــوك الإســلامية لتلبيــة حاجــات الأفــراد 
التجــار والصنــاع  بإتاحــة تســهيلات كبيــرة لعملائهــا مــن  مــن الســلع المختلفــة، وكمــا تقــوم 
الرأســمالية  الأصــول  مــن  احتياجاتهــم  توفيــر  خــلال  مــن  وذلــك  المختلفــة  المهــن  وأصحــاب 
واحتياجــات التجــار مــن البضائــع المختلفــة مــن خــلال تمويــل رأْس المــال العامــل للمشــروعات 
المختلفــة ســواءً أكان ذلــك محليــاً أم خارجيــاً عــن طريــق تمويــل المرابحــة للآمر بالشــراء بواســطة 

الاعتمــادات المســتندية.

ــر الأســاليب البيعيــه كالمرابحــة التــي يقدمهــا المصــرف  إن عمليــات التمويــل التــي تتــم عب
الإســلامي لعملائــه تعــود كاملــة للمصــرف مــع العوائــد المرتبطــة بهــا بصــرف النظــر عــن النتائــج 
المترتبــة علــى هــذا التمويــل، ممــا يعنــي عــدم تأثيــر الأصــول النقديــة التــي قــام المصــرف بتمويلهــا 
للغيــر نتيجــة الإخفــاق أو عدمــه التــي قــد يتعــرض لهــا هــذا التمويــل، ويــرى أن اســتخدام أســاليب 
التمويــل ســيمكن مــن اســتغلال كافــة الأمــوال المتاحــة لأغــراض الاســتثمار ممــا يدعــم فاعليــة 
مقومــات التوســع النقــدي فــي النظــام المصرفــي الإســلامي لتوليــد النقــود المصرفيــة ) شــاهين، 

07))، ص60)) 

الصيغــة الخامســة: التمويــل عــن طريــق الإجــارة والإجــارة المنتهيــة بالتمليــك: )البنــك 
الإســلامي الأردنــي، 0)0)، 7))). 

الإجــارة التشــغيلية: وهــي عقــود الإجــارة التــي لا تنتهــي بتملــك المســتأجر الموجــودات أ. 
تكــون  والحيــازة  الاســتخدام  وحــق  للمؤجــر،  الأصــل  ملكيــة  تبقــى  حيــث  المؤجــرة، 

للمســتأجر.

ــي تنتهــي بتملــك المســتأجر الموجــودات ب.  ــة بالتمليــك: وهــي الإجــارة الت الإجــارة المنتهي
ــار الشــراء، وتقــوم علــى تمويــل العميــل الأصــل  المؤجــرة، وتســمى إجــارة منتهيــة بخي
بالإيجــار بنــاء علــى قيمــة إيجاريــة متفــق عليهــا، ويميــز هــذا التأجيــر عــن التأجيــر التشــغيلي 
أن المصــرف يســمح للمســتأجر بشــراء الأصــل فــي نهايــة العقــد بســعر متفــق عليــه 
مســبقًا معــه، وتــؤول ملكيــة هــذا الأصــل للعميــل إذا قــام بدفــع جميــع الأقســاط 
الإيجاريــة بمواعيــد اســتحقاقها بحســب مــا هــو متفــق عليــه مــن قيمــة إيجاريــة بيــن 

ــا.  العميــل والمصــرف، إمــا هبــة أو بيعًــا رمزيً

فيلحــظ مــن الصيــغ الإســلامية التــي تــم ذكرهــا وتوضيحهــا وكيفيــة إيجــاد الائتمــان مــن 
خلالهــا أن الدراســة تــرى أن قــدرة البنــوك الإســلامية علــى خلــق الودائــع ترجــع إلــى نــوع الوديعــة 
التــي تقبلهــا مــن عملائهــا، فالبنــوك الإســلامية تقــوم باســتقبال الودائــع بمختلــف أنواعهــا الجارية 
والتوفيــر والاســتثمارية، إلا أن الودائــع الاســتثمارية هــي الأكبــر حجمــا فــي البنــوك الإســلامية، 
وهــذه الودائــع )الاســتثمارية ( بالإضافــة الــى الأمــوال الخاصــة التــي يملكهــا البنــك الإســلامي مــن 
خلالهــا يقــوم المصــرف الاســلامي بالتوجــه نحــو الاســتثمار بالصيــغ الإســلامية التــي تــم ذكرهــا؛ 
لأن هــذه الودائــع تقــوم علــى قواعــد عديــدة يذكــر منهــا: ) الغنــم بالغــرم( و ) الخــراج بالضمــان(.

وعليــه، فــإن عمليــات الاســتثمار بالصيــغ الإســلامية تؤثــر إيجابــا علــى التنميــة الاقتصاديــة 
ــد  ــادة العوائ ــاج الســلعي والتوظيــف، وبذلــك يســهم بزي ــى الإنت ــر عل ــة، ومنهــا مــا يؤث والاجتماعي
ــى المجتمــع بالنفــع، وقــدرة البنــوك الإســلامية علــى خلــق النقــود أقــل  ــي تعــود عل ــة الت الحقيقي
مــن قــدرة البنــوك التجاريــة، وعلــى عكــس ذلــك تمامــا فــي البنــوك الربويــة التــي تتعامــل بالربــا أخــذا 
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وعطــاء، والتــي تعتمــد علــى الودائــع الجاريــة لخلــق الودائــع، والتــي لا تعــود علــى المجتمــع بالفائــدة 
الحقيقيــة بــل تؤثــر علــى التنميــة الاقتصاديــة والمجتمــع.

ــة، يعــود  ــا أن الاختــلاف فــي خلــق النقــود مــا بيــن المصــارف الإســلامية والتقليدي يتضــح لن
إلــى اختــلاف طبيعــة أســاليب التمويــل، فقــدرة البنــوك التقليديــة علــى خلــق النقــود تنشــأ بســبب 
طبيعــة عملهــا، القائــم علــى الودائــع النقديــة والإقــراض النقــدي المعتمــد علــى ســعر الفائــدة، أمــا 

مصــادر الأمــوال فــي البنــوك الإســلامية قائمــة علــى المشــاركة فــي الربــح والخســارة.

المبحث الثالث: المنهجية ونتائج التحليل الإحصائي

يتطــرق هــذا المبحــث إلــى التحليــل الإحصائــي لبيانــات الدراســة، حيــث يتنــاول وصفًــا مفصــلًا 
للإجــراءات التــي اتبعــت فــي هــذه الدراســة وتعريــف منهــج الدراســة، ووصــف مجتمــع الدراســة، 

وتحديــد مجتمــع الدراســة، وعينتهــا.

واعتمــدت الدراســة المنهــج التحليلــي الوصفــي؛ لدراســة البيانــات المتعلقــة بالمصــارف 
الإســلامية وتحليلهــا وتفســيرها، وتــم فــي هــذا الفصــل اختبــار فرضيــات الدراســة مــن خــلال إجــراء 

التحليــل الإحصائــي للبيانــات الماليــة للمصــارف الإســلامية والتقليديــة عينــة الدراســة.

المطلب الأول: منهجية الدراسة:

البيانــات  جمــع  علــى  يقــوم  الــذي  والتحليلــي  الوصفــي  المنهــج  علــى  الدراســة  اعتمــدت 
إلــى تحليــل  بالإضافــة  الدراســة،  لتحقيــق هــدف  المفــردات والمفاهيــم  والمعلومــات لوصــف 

الإســلامية.  للمصــارف  الماليــة  القوائــم 

وبالنســبة لمصــادر البيانــات اعتمــدت الدراســة علــى المصــادر الثانويــة والمتمثلــة بالكتــب 
ــك  ــق بموضــوع الدراســة؛ وذل ــي تتعل ــة الت والمقــالات والأبحــاث والدراســات والرســائل الجامعي
للبنــوك  الســنوية  الماليــة  التقاريــر  علــى  اعتمــدت  كمــا  للدراســة.  النظــري  الجانــب  لمعالجــة 

الإســلامية والتقليديــة عينــة الدراســة )السلاســل الزمنيــة( خــلال فتــرة تمتــد عشــرة أعــوام.

ــات  ــي لسلســلة البيان ــى اســتخدام التحليــل الإحصائ       ومــن جانــب آخــر لجــأت الدراســة إل
الماليــة للمصــارف الإســلامية، وذلــك باســتخدام برنامــج التحليــل الإحصائــي )E-views( لإيجــاد 
العلاقــة بيــن مجموعتيــن مــن المتغيــرات )مجموعــة مــن المتغيــرات المســتقلة(، و)مجموعــة 
مــن المتغيــرات التابعــة(، والغايــة مــن ذلــك هــي التوصــل إلــى العلاقــة بيــن المتغيــرات المســتقلة 

والمتمثلــة بالاحتياطــي النقــدي الإجبــاري، والمتغيــرات التابعــة المتمثلــة بعــرض النقــد. 

مجتمع وعينة الدراسة:

يمثل مجتمع الدراسة جميع المصارف الإسلامية والتقليدية العاملة في الأردن.

عينــة الدراســة تمثلــت فــي المصــارف الإســلامية الأردنيــة وهــي: )البنــك الإســلامي الأردنــي، 
والبنــك العربــي الإســلامي الدولــي، وبنــك صفــوة الإســلامي(، والمصــارف التقليديــة الأردنيــة، وهي: 
)البنــك العربــي، البنــك الأهلــي الأردنــي، بنــك الأردن، بنــك القاهــرة عمــان، بنــك الإســكان للتجــارة 
والتمويــل، البنــك الأردنــي الكويتــي، البنــك التجــاري الأردنــي، بنــك الاســتثمار العربــي الأردنــي، بنــك 
المؤسســة العربيــة المصرفيــة، البنــك الاســتثماري، بنــك الاتحــاد، بنــك سوســتيه جنــرال – الأردن، 

بنــك المــال الأردنــي( .



بني سلمان والسعد

101

نموذج الدراسة: 

أولًا: المتغير التابع المتمثل: بالعرض النقدي.• 
ثانيًا: المتغير المستقل المتمثل: بالاحتياطي النقدي الإجباري.• 
ثالثًا: النموذج الرياضي ) معادلة الانحدار(.• 

اســتخدمت الدراســة نموذج الانحدار البســيط )simpel regression(؛ لقياس أثر المتغيرات 
المســتقلة )الاحتياطــي النقــدي الإجبــاري( فــي عــرض النقــد لــدى البنــوك التقليديــة والإســلامية 
فــي الأردن للفتــرة الزمنيــة )))0)-0)0)(، وذلــك باســتخدام برنامــج E-views(، وتــم تقديــر النمــوذج 

كالآتي:

MS =a+ b1CR+e

حيث:

a: الحد الثابت.

.(Money Supply( عرض النقد :MS

)b: معلمات الانحدار المراد تقديرها.

 (Cash Reserve(الاحتياطيات النقدية :CR

e: حد الخطأ.

نموذج الانحدار الخطي البسيط

يعــد الانحــدار الخطــي البســيط مــن المواضيــع الأساســية التــي تــدرس فــي مناهــج مبــادئ 
الإحصــاء، والإحصــاء الاقتصــادي، والاقتصــاد القياســي، وأول مــن أشــار إلــى مصطلــح الانحــدار هو 
العالــم الإنجليــزي الســير كالتــون، ودراســة كالتــون كانــت لمعرفــة العلاقــة بيــن أطــول الأبنــاء مــع 
أطــول الآبــاء، واســتخدم كالتــون الانحــدار للإشــارة  إلــى الأطــول نحــو المتوســط العام)محبــوب، 

.((( ،(988

ويعــرف تحليــل الانحــدار البســيط بأنــه: طريقــة إحصائيــة تســتخدم لتحليــل العلاقــة بيــن 
متغيــر مســتقل واحــد أو أكثــر ومتغيــر تابــع) الــراوي، 987)، ))) .

ويستخدم تحليلي الانحدار في الغالب لثلاثة أهداف هي )اسماعيل، )00)، ))-5)):

الوصــف يســتخدم نمــوذج الانحــدار لوصــف شــكل العلاقــة بيــن المتغيــرات المســتقلة 
والمتغيــر التابــع.

التقديــر والتنبــؤ: يســتخدم نمــوذج الانحــدار الخطــي للتنبــؤ بالقيــم المســتقلة للمتغيــر التابــع 
المناظــرة لقيــم فعليــة للمتغيــرات المســتقلة، ويعــد التقديــر والتنبــؤ مــن أهــم اســتخدامات 

تحليــل الانحــدار فــي الجانــب التطبيقــي.

التحكــم: ويقصــد بــه تفســير التغيــر فــي قيــم المتغيــر التابــع بدلالــة التغيــر فــي قيــم المتغيــر 
المســتقل علــى أســاس اتخــاذ المســتقل كمتغيــر يمكــن التحكــم بــه.
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إن معادلــة الانحــدار الخطــي البســيط تضــم متغيــرا واحــدا تســمى معادلــة الانحــدار الخطــي 
البســيط وتأخــذ الشــكل الآتــي:

MS =a+ b1CR+e

حيث إن:

MS: قيم المتغير التابع

a : ثوابت معاملات الانحدار

)b: معلمات الانحدار المراد تقديرها.

CR: قيم المتغير المستقل

e: حد الخطأ.

إن أهــم فرضيــات الانحــدار الخطــي البســيط هــو أن يكــون توزيــع الخطــأ العشــوائي توزيــع 
ــر  ــت، ومــن الخصائــص الأساســية للمتغي ــن ثاب ــدل بمتوســط حســابي يســاوي صفــر وتباي معت

التابــع هــي أن هــذا المتغيــر ذو توزيــع معتــدل مســتقل

المطلب الثاني: التحليل الاحصائي« نتائج تحليل البيانات واختبار الفرضيات«

التحليــل الوصفــي لمتغيــرات الدراســة: يعــرض هــذا الجــزء مــن التحليــل الإحصــاء الوصفــي 
الخاصــة  الســنوية  التقاريــر  علــى  بالاعتمــاد  وذلــك  المســتقلة،  والمتغيــرات  التابــع  للمتغيــر 

بمتغيــرات الدراســة خــلال القتــرة )))0) - 0)0)).

التحليل الوصفي للمتغير التابع : عرض النقد. 

تــم اســتخراج المتوســطات الحســابية لمتغيــر عــرض النقــد خــلال الفتــرة )-))0) 0)0)(، 
ــك. الجــدول رقــم ))( يوضــح ذل

الجدول رقم )1(

نتائج التحليل الوصفي لمتغير عرض النقد

المتوسط الحسابيالسنة
(0((((((8900000
(0((((9(5(00000
(0(((7(6((00000
(0(((9((0(00000
(0(5((605500000
(0(6((876(00000
(0(7((957600000
(0(8(((59(00000
(0(9((969700000
(0(0(70((900000

800000.00))08)المتوسط الحسابي الكلي  
9).98)056)7))الإنحراف المعياري
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المطلب الثاني: التحليل الإحصائي« نتائج تحليل البيانات واختبار الفرضيات«

التحليــل الوصفــي لمتغيــرات الدراســة: يعــرض هــذا الجــزء مــن التحليــل الإحصــاء الوصفــي 
الخاصــة  الســنوية  التقاريــر  علــى  بالاعتمــاد  وذلــك  المســتقلة،  والمتغيــرات  التابــع  للمتغيــر 

بمتغيــرات الدراســة خــلال القتــرة )))0) - 0)0)).

يظهــر مــن الجــدول رقــم ))( أن قيــم متغيــر عــرض النقــد تراوحــت مــا بيــن )8900000))))-
900000))70)(، وحصلــت علــى أعلــى قيمــة ســنة )0)0)(، فــي حيــن حصلــت علــى أدنــى قيمــة 
الانحــراف  وبلــغ   ،)(08((800000.00( النقــد  لعــرض  الحســابي  المتوســط  وبلــغ   ،)(0(((
ــم عــرض النقــد خــلال  ــر فــي قي ــي ))( التغيي ــاري )9).98)056)7))(، ويوضــح الشــكل البيان المعي

فتــرة الدراســة.

الشكل البياني )1(

التغيير في قيم عرض النقد خلال فترة الدراسة

تــم اســتخراج المتوســطات الحســابية لمتغيــر الاحتياطيــات خــلال الفتــرة )))0)-0)0)) 
لــكل مــن المصــارف الإســلامية والتقليديــة، الجــدول رقــم ))( يوضــح ذلــك.

الجدول رقم )2(

نتائج التحليل الوصفي لمتغير الاحتياطيات في المصارف الإسلامية والتقليدية

السنة
المتوسط الحسابي

المصارف الإسلاميةالمصارف الإسلامية
(0((9059((8(9059((8(
(0((896(955(896(955(
(0(((05((09(8(05((09(8
(0(((06((0068(06((0068
(0(5((((7(((7((((7(((7
(0(6(((859((6(((859((6
(0(7(6(8(80(9(6(8(80(9
(0(8(8(77886((8(77886(
(0(9((6658670((6658670
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(0(0((87(9(5(((87(9(5(
)00))68)))00))68))المتوسط الحسابي الكلي

9)55)9550)55)550الانحراف المعياري

يظهر من الجدول رقم ))( ما يلي:

إن قيــم متغيــر الاحتياطيــات للمصــارف الإســلامية تراوحــت ما بيــن))955)5-896)9)87))) 
وبلــغ   ،)(0((( قيمــة  أدنــى  علــى  حصلــت  حيــن  فــي   ،)(0(0( ســنة  قيمــة  أعلــى  علــى  حصلــت 
المتوســط الحســابي للاحتياطيــات خــلال فتــرة الدراســة للمصــارف الإســلامية ))00))68))(، 

وبلــغ الانحــراف المعيــاري )9)55)550).

-(9((6((57(( بيــن  مــا  تراوحــت  التقليديــة  للمصــارف  الاحتياطيــات  متغيــر  قيــم  إن 
قيمــة  أدنــى  علــى  حيــن حصلــت  فــي   ،)(0(5( قيمــة ســنة  أعلــى  علــى  607))698))( حصلــت 
التقليديــة  للمصــارف  الدراســة  فتــرة  خــلال  للاحتياطيــات  الحســابي  المتوســط  وبلــغ   ،)(0(((

.(((((6(877( المعيــاري  الانحــراف  وبلــغ   )(05(97605((

المصــارف  فــي  الاحتياطيــات  قيــم متغيــر  فــي  التغيــر  رقــم))(  البيانــي  الشــكل  ويوضــح 
.((0(0-(0((( الفتــرة  خــلال  والتقليديــة  الإســلامية 

الشكل البياني )2(

التغير في قيم متغير الاحتياطيات في المصارف الإسلامية والتقليدية

اختبار فرضيات الدراسة:

الفرضيــة الأولــى: لا توجــد علاقــة ذات دلالــة احصائيــة عنــد مســتوى الدلالــة )α≤0.05( بيــن 
الاحتياطيــات وعــرض النقــد لــدى المصــارف الإســلامية.

قــت معادلة الانحدار البســيط )Simple Regression(؛ 
ِ
للتحقــق مــن صحــة هــذه الفرضية طُب

لدراســة أثــر الاحتياطيــات فــي المصــارف الإســلامية علــى عــرض النقــد، والجــدول رقــم ))( يوضــح 
ذلك.
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الجدول رقم )3(

ــر الاحتياطيــات  ــة الانحــدار البســيط  )Simple Regression( لدراســة أث نتائــج تطبيــق معادل
فــي المصــارف الإســلامية علــى عــرض النقــد 

TRR Squareالمتغير
 Adjusted R

Square
F

الدلالة 
الإحصائية

60.000)).0)))50.8)0.8))0.9)5).6الاحتياطيات

تشير نتائج الجدول ))( أن قيمة معامل التحديد )r(= 0.8(5(، وهذا يعني أن الاحتياطيات 
ــن فــي )عــرض النقــد(، مــع  فــي المصــارف الإســلامية قــد فسّــر مــا مقــداره )%83.5( مــن التباي
بقــاء العوامــل الأخــرى ثابتــة. كمــا يتبـــين أن قيمـــة )F( قــد بلغـــت )6)).0)( عنــــد مستـــوى ثقــة 

.(α ≤ 0.05( وهــذا يؤكــد معنويــة الانحــدار عنــد مســتوى )Sig = 0.000(

 ،)Sig=0.000( وبمستوى دلالـة ،)عنده هي ))5).6 t أما جدول المعاملات فقد أظهر قيمة
ممــا يشــير إلــى أن أثــر هــذا المتغيــر معنــوي. بالتالــي تقبــل الفرضيــة الأولــى والتــي تنــص علــى أنــه: 
» توجــد علاقــة ذات دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى الدلالــة )α ≤0.05(  بيــن الاحتياطيــات و عــرض 

النقــد لــدى المصــارف الإســلامية«.

الفرضيــة الثانيــة: لا توجــد علاقــة ذات دلالــة احصائيــة عنــد مســتوى الدلالــة )α ≤ 0.05( بيــن 
الاحتياطيــات وعــرض النقــد لــدى المصــارف التقليديــة.

 (Simple Regression( قــت معادلة الانحــدار البســيط
ِ
للتحقــق مــن صحــة هــذه الفرضيــة طُب

لدراســة أثــر الاحتياطيــات النقديــة الإجباريــة فــي المصــارف التقليديــة علــى عــرض النقــد، والجــدول 
رقــم ))( يوضــح ذلــك.

الجدول رقم )4(

نتائــج تطبيــق معادلــة الانحــدار البســيط )Simple Regression( لدراســة أثــر الاحتياطيــات 
فــي المصــارف التقليديــة علــى عــرض النقــد

TRR Squareالمتغير
 Adjusted R

Square
F

الدلالة 
الإحصائية

TRالمتغير

80)0.05000.0الاحتياطيات0)00.96)50.00)).0-)800.0000)0.05000.0الاحتياطيات

*المتغير التابع: عرض النقد

تشــير نتائــج الجــدول ))( إلــى أن قيمــة معامــل التحديــد ))r(= 0.0000(، وهــذا يعنــي أن 
ــن فــي  ــة قــد فسّــر فقــط مــا مقــداره)%0.0001( مــن التباي ــات فــي المصــارف التقليدي الاحتياطي
)عــرض النقــد(، مــع بقــاء العوامــل الأخــرى ثابتــة. كمــا يتبـــين أن قيمـــة )F( قــد بلغـــت )0)0.00) 
.(α ≤ 0.05( وهــذا يؤكــد عــدم معنويــة الانحــدار عنــد مســتوى ،)Sig = 0.96(0( عنــــد مستـــوى ثقــة

دلالـــة  وبمســتوى   ،)0.0500( هــي  عنــده   t قيمــة  أظهــر  فقــد  المعامــلات  جــدول  أمــا 
)Sig=0.96(0(، ممــا يشــير إلــى أن هــذا المتغيــر غيــر معنــوي. ويتضــح ممــا ســبق صحــة الفرضيــة 
الثانيــة العدميــة والتــي تنــص علــى أنــه: “لا توجــد علاقــة ذات دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى الدلالــة 

)α≤0.05( بيــن الاحتياطيــات وعــرض النقــد لــدى المصــارف التقليديــة”.
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مــن خــلال اختبــار الفرضيــات فقــد أظهــرت عــدم وجــود علاقــة ذات دلالــة إحصائيــة بيــن 
ــع )عــرض النقــد( فــي البنــوك  ــر التاب ــاري( والمتغي ــر المســتقل )الاحتياطــي النقــدي الإجب المتغي
التقليديــة. حيــث أظهــرت الفرضيــات وجــود علاقــة ذات دلالــة إحصائيــة بيــن المتغيــر المســتقل 
)الاحتياطــي النقــدي الإجبــاري( والمتغيــر التابــع )عــرض النقــد( ممــا يظهــر أثــر الاحتياطــي النقــدي 
الإجبــاري علــى التســهيلات المصرفيــة الممنوحــة مــن البنــوك الإســلامية الأردنيــة فــي عــرض 
النقــد، ولكــن يبقــى مــدى هــذا التأثيــر محــدودًا فــي ظــل الصيــغ التمويليــة المســتخدمة مــن قبــل 
البنــوك الإســلامية الأردنيــة والتــي تمتــاز بالطبيعــة الســلعية بعيــدا عــن مبــدأ المداينــات ووجــود 
طرفيــن مقــرض ومقتــرض؛ فهــو بذلــك يشــارك فــي زيــادة الإنتــاج الســلعي مــن خــلال توظيــف 
ودائعــه فــي عمليــات إنتــاج حقيقيــة، فيصبــح لدينــا تــوازن بيــن التيــار الســلعي والتيــار النقــدي، الــذي 
يحــد مــن عمليــة التوســع النقــدي وحــدوث التضخــم ويقــي المجتمــع مــن المشــاكل الاقتصاديــة 
علــى عكــس البنــوك الربويــة التــي تعتمــد بشــكل كبيــر علــى القــروض فــي توظيــف مواردهــا، الــذي 

يــؤدي بــدوره إلــى الارتفــاع فــي التيــار النقــدي دون الســلعي وحــدوث ظاهــرة التضخــم.

ترتبــط نتائــج التحليــل مــن حيــث النظريــات الاقتصاديــة بالنظريــة الكميــة للنقــود، وبالتحليــل 
النقــدي وحســب النظريــة الكميــة للنقــود فــإن النظريــة تفــرض عــددا مــن الافتراضــات تربــط بيــن 
ــة  ــر كمي ــة تبحــث فــي أث ــة النقــود، فالنظري ــادة كمي ــة النقــود والمســتوى العــام للأســعار بزي كمي

النقــود علــى قيمتهــا، وتعــد معادلــة التبــادل شــكلا مــن الإثبــات علــى صحــة النظريــة الكميــة.

وبالنظــر لتأثيــر خلــق النقــود علــى عــرض النقــد، حيــث تمثــل النقــود الائتمانيــة أحــد مكونــات 
عــرض النقــد ممــا يعنــي زيــادة عــرض النقــود، وبالتالــي التأثيــر الســلبي علــى الأســعار بالزيــادة، 

وزيــادة الآثــار التضخميــة وانخفــاض القــوة الشــرائية للنقــود وهــذا .

الخاتمة: وتشمل النتائج والتوصيات

النتائج:

تبيــن عــدم وجــود أثــر أو علاقــة معنويــة للاحتياطيات لــدى المصــارف التقليدية في عرض . )
ــة كأداة مــن أدوات السياســة  ــات النقدي ــر الاحتياطي ــى انخفــاض أث النقــد، ممــا يشــير إل
النقديــة لــدى المصــارف التقليديــة فــي التوســع فــي منــح الائتمــان ممــا يــدل علــى ارتفــاع 

مضاعــف الائتمــان لديهــا والتوســع فــي عمليــة توليــد النقــود.

تبيــن وجــود أثــر أو علاقــة معنويــة للاحتياطيــات لــدى المصــارف الإســلامية فــي عــرض . )
النقــد، ممــا يشــير إلــى أثــر الاحتياطيــات النقديــة كأداة مــن أدوات السياســة النقديــة لــدى 
المصــارف الإســلامية علــى مقــدرة البنــوك الإســلامية فــي منــح المزيــد مــن الائتمــان، 

وبالتالــي التأثيــر علــى عمليــة توليــد النقــود .

تتــم أليــة خلــق النقــود فــي البنــوك التقليديــة بحصــول المصــرف علــى وديعــة مــن قبــل . )
وحــدات الفائــض واقتطــاع نســبة الاحتياطــي النقــدي منهــا، ثــم اقــراض الجــزء المتبقــي 
لفــرد آخــر، الــذي يقــوم بإعــادة إيداعهــا لــدى المصــرف الثانــي، ومــن ثــم يقــوم المصــرف 
ــزة؛ لأنهــا تقــوم علــى خلــق نقــود  ــر جائ ــي بإعــادة إقراضهــا وهكــذا، فهــي عمليــة غي الثان
ــا محــرم، ويمثــل الاحتياطــي الجــزء النقــدي الــذي لا يشــارك فــي عمليــة خلــق  مقابــل رب

النقــود.
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المضاعــف . ) آليــة  خــلال  مــن  المصرفيــة  النقــود  توليــد  فــي  التجاريــة  البنــوك  تســاهم 
النقــدي.

ــج التحليــل الاســتقرائي والوصفــي أن الاحتياطــي النقــدي يحــد مــن قــدرة . 5  أظهــرت نتائ
البنــوك الإســلامية علــى اســتعمال الأمــوال المتاحــة لديهــا، والتــي تمثل مصــادر الأموال 
المختلفــة  التمويــل  عمليــات  فــي  كافــة  بأنواعهــا  الودائــع  فــي  والمتمثلــة  الخارجيــة 
المتاحــة لديهــا ممــا يُحــرم الاقتصــاد، والمصــارف، وأصحــاب الأمــوال مــن الأربــاح التــي 

ــة بالاحتياطــي النقــدي. يمكــن تحقيقهــا مــن الأمــوال المحتجــزة المتمثل

آليــة المضاعــف . 6 البنكيــة مــن خــلال  النقــود  البنــوك الإســلامية فــي خلــق  لا تســاهم 
النقــدي.

التوصيات: 

توصــي الدراســة البحــث علــى إيجــاد الاحتياطــي النقــدي خاصــة فــي المصارف الإســلامية؛ . )
لأنهــا تختلــف اختلافــاً كامــلًا علــى المصــارف التجارية.

زيــادة رقابــة البنــك المركــزي علــى عمليــة خلــق النقــود مــن قبــل المصــارف التجاريــة؛ . )
لأنهــا تســاهم بصــورة كبيــرة فــي معادلــة التضخــم ممــا يؤثــر عكســيا علــى النشــاط 

الاقتصــادي.

البحث عن آلية جديدة للحفاظ على أموال المودعين بدلا من الاحتياطي الإجباري.. )
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