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الملخــــــص 

تكمــن مشــكلة الدراســة في ضعــف الأداء المصــرفي في البنــوك التجاريــة لمــا تعانيــه مــن صعوبــة في تحديــد حجــم رأس 
المــال وكفايتــه المثاليــة التــي تحقــق لهــا الأربــاح وتســاعدها علــى الاســتقرار والابتعــاد عــن المخاطــر نتيجــةً للمواءمــة بــن 
أصــول البنــك والتزاماتــه. إن المحصلــة مــن هــذه الدراســة تهــدف إلــى التعريــف بأثــر كفايــة رأس المــال علــى المخاطــر 
ــاً  ــكاً تجاري ــة عشــر بن ــن عــام 2018-2010 لـــ ثلاث ــاً م ــات أصولي ــع البيان ــث تم تجمي ــة، حي ــوك التجاري ــة للبن الائتماني
وتحليلهــا باســتخدام نمــوذج الانحــدار المتعــدد، وبعــد اختبــار فرضيــة الدراســة توصلــت الباحثــة إلــى عــدم وجــود أثــر ذي 
دلالــة إحصائيــة لنســب كفايــة رأس المــال علــى المخاطــر الائتمانيــة، وفي ختــام الدراســة أوصــت الباحثــة بمجموعــة مــن 
التوصيــات أبرزهــا ضــرورة الاجتهــاد علــى زيــادة اكتــراث البنــوك التجاريــة الأردنيــة برفــع نســب الملاءمــة الماليــة للبنــوك 
وذلــك لخلــق نــوع مــن التــوازن والحمايــة مــن المخاطــر المصرفيــة المختلفــة التــي قــد تواجــه البنــك في ظــل الأزمــة الحاليــة 
وضــرورة التركيــز علــى تخفيــض نســبة صــافي أعبــاء القــروض فيهــا، وذلــك لمواجهــة التحديــات التنافســية التــي تفرضهــا 

طبيعــة الانفتــاح الاقتصــادي.

الكلمات المفتاحية: كفاية رأس المال، المخاطر الائتمانية، البنوك التجارية.

Abstract

The problem of the study lies in the weak banking performance in commercial banks due to the difficulty 
they suffer in determining the size of capital and its ideal adequacy that achieve profits for them and help 
them to stabilize and avoid risks as a result of the alignment between the bank’s assets and obligations. 
This study aimed to identify the effect of capital adequacy on the credit risks of the Commercial banks. 
The researcher followed a descriptive, analytical and statistical approach, whereby data were system-
atically collected from 2010-2018 for thirteen commercial banks. After putting the study’s hypotheses 
to the test, the researcher discovered that capital adequacy ratios have no statistically significant effect 
on credit risk. The researcher suggested a group at the end of the investigation. The need to work on 
increasing Jordanian commercial banks’ interest in raising financial suitability rates for Jordanian com-
mercial banks in order to create a kind of balance and protection from the various banking risks that the 
bank is exposed to in light of the current crisis, as well as the need to focus on reducing the ratio of net 
loan burden in banks, are among the recommendations. Jordanian business, Jordanian business, Jorda-
nian business, Jordanian business, in order to meet the competitive challenges imposed by the nature of 
economic openness.
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المقدمــــــــة

يعــد رأس المــال وكفايتــه مــن أهــم العوامــل والبواعــث 
التــي مــن شــأنها التأثيــر علــى الأداء المصــرفي، إذ تعانــي 
البنــوك الأردنيــة صعوبــة في تحديــد حجــم رأس المــال 
وكفايتــه المثاليــة التــي تحقــق الأربــاح لهــا وتســاعدها علــى 
الاســتقرار والابتعــاد عــن المخاطــر، وكذلــك المواءمــة بــن 
أصولــه والتزاماتــه هــذه المهمــة الواقعــة علــى عاتــق إدارة 
البنــك المســؤولة عنهــا الدوائــر المتخصصــة في خطــوط 
الأربــاح  لضــخ  الرئيــس  الوريــد  تعتبــر  والتــي  التمويــل 
للبنــك وهــي وظيفــة البنــك الرئيســة، ألا وهــي إعطــاء 

القــروض للأفــراد أو الشــركات.

كمــا يعتبــر رأس المــال مــن العوامــل التــي تحــدد طبيعــة 
ــك مــدى التســهيلات المقدمــة  ــة، وكذل القــروض الائتماني
ــك لأن رأس  ــة خاصــة، ذل ــوك التجاري ــا بالنســبة للبن فيه
المــال يلعــب دوراً كبيــراً في تعظيــم القيمــة الســوقية للبنــك 
وذلــك بتعظيــم الأربــاح، وهــي الهــدف الأساســي الــذي 

ــوك خاصــة.  ــاً والبن ــه المؤسســات عموم تســعى إلي

القــروض  لتســهيلات  تقديمهــا  في  البنــوك  وتختلــف 
البنــك المتمثلــة في  الائتمانيــة وذلــك علــى حســب قــوة 
البنــك، ولذلــك  لهــذا  المــال والقــوة الإداريــة  كبــر رأس 
تتأثــر بعــض البنــوك مــن القــروض الائتمانيــة المتعثــرة ولا 
ــا بــأن الأداء المصــرفي  يتأثــر بعضهــا تأثيــراً كبيــراً، علمََ
يرتبــط بنجــاح القــروض الائتمانيــة، وهــو الهــدف الرئيــس 
الــذي أنشــئت مــن أجلــه البنــوك، وقــد يكــون هــو النشــاط 
القــروض  تعتبــر  ولذلــك  البنــوك،  مــن  لكثيــر  الرئيــس 

الائتمانيــة مــن الأمــور الحساســة لــدى البنــوك. 

وكل مــا ســلف ذكــره، كان ســبباً في وضــع لجنــة بــازل 
لمقرراتهــا الثــلاث إبتــداءَ ببــازل1 في عــام 1988 ومــروراً 
ببــازل 2 عــام 1999 وإنتهــاءً ببــازل 3 عــام 2009 ، حيــث 
ــى وضــع إطــار متكامــل مــن  ــلاث عل ــا الث ركــزت مقرراته
القواعــد التــي تمثــل أساســاََ لعمليــة الرقابــة المصرفيــة 
ــق الاســتقرار  ــة وأساســاً لتحقي ولإدارة المخاطــر المصرفي
المالــي والســلامة المصرفيــة مــن خــلال تحســن نوعيــة 
رأس المــال واحتياطاتــه ووضــع انظمــة رقابيــة داخليــة 
للتأكــد مــن ذلــك، والاحتفــاظ بنســبة ملاءمــة تفــوق الحــد 
الأدنــى لمعيــار رأس مــال البنــك وفقــاً لحجــم المخاطــر التي 
يواجههــا، كل هــذه الأهــداف وغيرهــا وضعــت لتحقيــق 
النظــام  كفــاءة  ولضمــان  المالــي  النظــام  في  الاســتقرار 
مــع  يتناســب  بمــا  المودعــن  أمــوال  ولحمايــة  المصــرفي 

التطــورات والمســتجدات العالميــة.

المصــرفي  النظــام  لكــون  البحــث  معضلــة  تكمــن  وهنــا 
بحكــم  كبيــرة  وصعوبــات  تحديــات  يواجــه  الأردنــي 
الظــروف السياســية الملتهبــة المحيطــة بــه في دول الجــوار 
ممــا انعكــس ســلباً علــى النظــام المصــرفي، حيــث واجــه 
الودائــع  وجــذب  المســتثمرين  اســتقطاب  في  صعوبــات 
فضــلًا عــن العراقيــل التــي واجهــت المقترضــن في الإيفــاء 
بالتزاماتهــم الماليــة تجــاه البنــوك، ممــا جعــل هــذه البنــوك 
تقــع في حيــرة مــن أمرهــا في منــح أو عــدم منح التســهيلات 
الائتمانيــة للعمــلاء، ممــا دفــع البنــك المركــزي الأردنــي إلى 
ــي ســاهمت وبشــكل  ــة مــن الإجــراءات الت أن يتخــذ حزم
حيــوي في معالجــة الركــود الحاصــل في الســوق المالــي 
ــة وذلــك بتخفيــض  حيــث  لعــب دوره في السياســة النقدي
الاحتياطــي القانــوي 3 مــرات خــلال الســنوات الســبعة 
الفائتــة لتصــل إلــى %5 مــن رأس مــال البنــك التجــاري 
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إلــى أن بلغــت في عــام 2018 مليــاراَ ومئتــن وخمســن 
مليــون دينــار، وذلــك لتشــجيع البنــوك في ضــخ الســيولة في 
الســوق مــن خــلال تســهيل عمليــة منــح القــروض للعمــلاء. 

كمــا أصــدر البنــك المركــزي الأردنــي تعليمــات اختبــارات 
الأوضــاع الضاغطــة عــام 2009 وأرســلها للبنــوك الأردنية 
للأخــذ بهــا بعــن الاعتبــار عنــد القيــام بعمليــة التخطيــط 
لــرأس المــال وذلــك للوصــول إلــى رأس المــال الــذي يتناســب 
مــع سياســة البنــك وطبيعــة مخاطــره وفي عمليــة التقييــم 
الداخلــي لكفايــة رأس المــال))ICAAP، حيــث تقــع هــذه 
العليــا وذلــك لتحديــد  البنــك  المهمــة علــى عاتــق إدارة 
ــا  ــي يحتاجه ــال الت ــة ومســتويات رأس الم المخاطــر المتوقع

البنــك لمواجهــة هــذه المخاطــر.

الاســتيضاح  في  البحــث  مشــكلة  عــن  التعبيــر  ويمكــن 
علــى  المــال  رأس  لكفايــة  تأثيــر  هنالــك  هــل  الرئيــس: 

الأردنيــة؟ التجاريــة  للبنــوك  الائتمانيــة  المخاطــر 

وتندرج تحت هذا التساؤل الأسئلة التالية:

1. هــل يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائيــة لكفايــة رأس المــال 
)نســبة الملاءمــة، نســبة رأس المــال إلــى الموجــودات، نســبة 
حقــوق الملكيــة إلــى الأصــول الخطــرة( علــى نســبة صــافي 

أعبــاء القــروض في البنــوك التجاريــة الأردنيــة؟

لكفايــة رأس  ذو دلالــة إحصائيــة  أثــر  يوجــد  هــل    .2
المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة رأس المــال الــى الموجــودات، 
نســبة حقــوق الملكيــة الــى الأصــول الخطــرة( علــى نســبة 
مخصصــات الديــون المشــكوك في تحصيلهــا الــى أجمالــي 

القــروض؟

 1

رأس  لكفايــة  إحصائيــة  دلالــة  ذو  أثــر  يوجــد  هــل   .3
المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة رأس المــال إلــى الموجــودات، 
نســبة حقــوق الملكيــة الــى الأصــول الخطــرة( علــى نســبة 
مخصصــات الديــون المشــكوك في تحصيلهــا إلــى القــروض 

المســتحقة؟

وللإجابــة عــن هــذه الأســئلة الســابقة ولتحقيــق هــدف 
ــة: ــات المتفرعــة التالي ــى المبتغي البحــث يجــب الوصــول إل

1. اســتيضاح أثــر كفايــة رأس المــال علــى صــافي أعبــاء 
القــروض إلــى إجمالــي القــروض في البنــوك التجاريــة 

الأردنيــة.

علــى مخصصــات  المــال  رأس  كفايــة  أثــر  اســتبيان   .2
الديــون المشــكوك في تحصيلهــا إلــى القــروض المســتحقة 

في البنــوك التجاريــة الأردنيــة.

3. التعــرف علــى أثــر كفايــة رأس المــال علــى مخصصــات 
الديــون المشــكوك في تحصيلهــا إلــى إجمالــي القــروض في 

البنــوك التجاريــة الأردنيــة.

الدراسات السابقة

هنالــك العديــد مــن الدراســات الســابقة التــي تناولــت 
ــازل3 وآليــة  ــة ب ــة رأس المــال ومقــررات لجن موضــوع كفاي
ــوك  ــوال للبن ــي نظمــت رؤوس الأم ــة الت ــل هــذه اللجن عم
وانعكاســها علــى أدائهــا وتقليــل المخاطــر الائتمانيــة لهــا، 
نذكــر منهــا دراســة حســن )2015()1( إلــى معرفــة أثــر 
المــال  رأس  لكفايــة   2 بــازل  اتفاقيــة  مقــررات  تطبيــق 
والتحقــق  للمصــارف،  المصــرفي  الأداء  مســتوى  علــى 
المصــارف )الإســلامية،  اختــلاف طبيعــة عمــل  أن  مــن 
التزامــه  عنــد  المالــي  أدائــه  علــى  يؤثــر  التقليديــة(  أو 
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علــى  البحــث  إجــراء  المــال. تم  رأس  كفايــة  بمتطلبــات 
المصــارف الإســلامية والتقليديــة المدرجــة في البورصــة 
المصريــة بالإضافــة للمصــارف الحكوميــة حيــث بلــغ عــدد 
المصــارف 15 مصرفــا، واســتخدم هــذا البحــث المنهــج 
ــة  ــة معنوي ــى وجــود علاق ــي، وتوصــل البحــث إل الإحصائ
ســالبة بــن التــزام المصــارف بالمتطلبــات الدنيــا لكفايــة 
رأس المــال وفــق اتفاقيــة بــازل2 وربحيــة المصــرف، حيــث 
أشــارت نتائــج التحليــل الإصائــي إلــى انخفــاض ربحيــة 
المــال، وعنــد  كفايــة رأس  زيــادة معــدل  المصــرف عنــد 
اختبــار العلاقــة بــن طبيعــة عمــل المصــرف الإســلامي 
التقليــدي وربحيتــه عنــد الالتــزام بمتطلبــات كفايــة  او 
رأس المــال، تبــن عــدم وجــود علاقــة معنويــة بــن طبيعــة 
كفايــة  الالتــزام بمعــدل  وربحيتــه عنــد  المصــرف  عمــل 
رأس المــال، وأظهــرت النتائــج أنــه لا يوجــد تأثيــر معنــوي 
للســيولة علــى ربحيــة المصــرف. وقــد أوصــت الدراســة 
بضــرورة تفرقــة البنــك المركــزي المصــري بــن البنــوك 
الإســلامية والتقليديــة فيمــا يصــدره من قوانــن وتعليمات 
مراعيــا الاختــلاف بــن طبيعــة عمــل كل منهمــا، وكذلــك 
أوصــت الدراســة بضــرورة الالتــزام بالمعيــار الصــادر عــن 
رأس  كفايــة  الإســلامية في حســاب  الخدمــات  مجلــس 
ــزي  ــك المرك ــال للمصــارف الإســلامية خاصــة وأن البن الم

المصــري عضــو في هــذا المجلــس.

ــر  ــي )2017( العوامــل المحــددة لتعث وتناولــت دراســة أمان
القــروض في البنــوك التجاريــة التــي تعمــل في فلســطن 
مــن وجهــة نظــر موظفــي قســم التســهيلات المصرفيــة 
، والتعــرف علــى القــروض المتعثــرة وطــرق الحــد منهــا 
الظاهــرة،  هــذه  لمعالجــة  وتوصيــات  حلــول  واقتــراح 
المنهــج  اســتخدام  تم  البحــث  أهــداف  إلــى  وللتوصــل 
ــم اســتبانه كأداة للبحــث،  ــي، وتم تصمي الوصفــي التحليل

وتم توزيعهــا علــى عينــة الدراســة ، حيــث تم توزيــع )40( 
اســتبانة ، ولكــن تم اســترجاع )34( اســتبانة، وقــد تم 
الائتمانيــة  التســهيلات  قســم  مديــري  علــى  توزيعهــا 
وموظفيــه في المصــارف التجاريــة في طولكــرم ونابلس، وتم 
اســتخدام برنامــج الــرزم الإحصائيــة للعلــوم الاجتماعيــة 
)SPSS( وإجــراء المعالجــات الإحصائيــة الملائمــة. أظهــرت 
تعثــر  إلــى  تــؤدي  بــأن هنــاك عوامــل  الدراســة:  نتائــج 
الدرجــة  وصلــت  إذ  التجاريــة  المصــارف  في  القــروض 
الكليــة للعوامــل المحــددة لتعثــر القــروض بدرجــة متوســطة 
بنســبة 74.42 % ، وقــد حصلــت العوامــل المتعلقة بالعميل 
نفســه علــى أكثــر العوامــل تاثيــراََ علــى تعثــر القــروض مــن 
وجهــة نظــر موظفــي التســهيلات،  فقــد وجــدت الدراســة 
ــا و  ــح لأجله ــي من ــة الت أن عــدم صــرف القــرض في الغاي
التكويــن الشــخصي للعميــل كانــت مــن أھم أســباب التعثــر، 
وأخيــراً  والسياســية،  الاقتصاديــة  الظــروف  يليهــا  ثــم 
السياســة الائتمانيــة للمصــرف. وقــد أوصــت الدراســة 
بالدراســات  الاهتمــام  زيــادة  علــى  العمــل  بضــرورة 
الائتمانيــة وأن تكــون المعلومــات موثوقــة ومعتمــد عليهــا .   

تحديــد  في   )2018( الســهلاوي  دراســة  تمثلــت  بينمــا 
ــر  ــوك الســعودية وتأثي ــرة في البن مخاطــر القــروض المتعث
العوامــل الاقتصاديــة والماليــة علــى هــذه القــروض المتعثــرة 
إذ إن البنــوك بشــكل عــام تمثــل عامــلًا أساســياً للاقتصــاد 
الوطنــي كمــا تلعــب الــدور الحيــوي في توفيــر التســهيلات 
الائتمانيــة. وقــد قــام الباحــث بالتأكــد مــن حجــم الائتمــان 
الممنــوح في عينــة الدراســة التــي تمثلــت  في المصــارف 
إلــى   2001 مــن  الفتــرة  الســعودية خــلال  التجاريــة في 
ــى  2017 ، وجــدت الدراســة أن أهــم البواعــث المؤثــرة عل
مخاطــر القــروض المتعثــرة هــي: معــدل نمــو النــاتج المحلــي 
الإجمالــي الحقيقــي وحجــم الائتمــان المصــرفي وأســعار 
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الفائــدة علــى القــروض والعــرض النقــدي. ومــع ذلــك، 
وجــدت الدراســة أن معــدل التضخــم ومعــدل البطالــة 
ــام  ــن الع ــرد وحجــم قــروض الاســتهلاك والدي ودخــل الف
ليــس لهــا أي تأثيــر علــى القــروض المتعثــرة. وقــد أوصــت 
الدراســة بأنــه ينبغــي علــى البنــوك أن تنظــر في الآثــار 
الاقتصاديــة والماليــة المؤثــرة علــى القــروض المتعثــرة. كمــا 
أوصــت الدراســة بأنــه ينبغــي علــى البنــوك التجاريــة تنويع 
اســتثماراتها وعــدم الاعتمــاد فقــط علــى توفيــر الائتمــان 
المصــرفي وكذلــك علــى البنــوك متابعــة جميــع القــروض 

ــة ســدادها. وعملي

 )Rahmayanti & Anseti )2018  بينمــا تناولــت دراســة 
إعــادة تقييــم الأصــول وتأثيرهــا علــى هيــكل رأس المــال. 
هنــاك عنصــران لهيــكل رأس المــال يمكــن أن يؤثــرا علــى 
المــال  ورأس  الأساســي  المــال  رأس  أي   ،  CAR نســبة 
التكميلــي ، هنــاك احتياطــي  المــال  التكميلــي. في رأس 
لإعــادة تقييــم الأصــول تبحــث هــذه الدراســة في بنــك 
قــام بإعــادة تقييــم أصولــه الثابتــة منــذ عــام 2014. وبنــاءً 
ــى نتائــج الدراســة ، تم التوصــل إلــى أن إعــادة تقييــم  عل
الأصــول يمكــن أن تحســن هيــكل رأس المــال لهــذه البنــوك 

ــال. ــة رأس الم ــد مــن نســبة كفاي ــه يزي ، خاصــة أن

وكانــت غايــة دراســة أبــو عربــي )2019( تحليــل العوامــل 
التــي تؤثــر علــى تعثــر التســهيلات الائتمانيــة في المصــارف 
التجاريــة في الأردن. وتم ذلــك عــن طريــق دراســة نوعــن 
مــن المتغيــرات؛ المتغيــرات الاقتصاديــة )معــدل نمــو النــاتج 
الرأســمالية  والنفقــات  الحقيقــي،  الإجمالــي  المحلــي 
الحكوميــة(، والمتغيــرات المصرفيــة )حجــم البنــك، ســعر 
الممنوحــة، درجــة  الائتمانيــة  التســهيلات  الفائــدة علــى 
مخاطــر البنــوك وإدارة البنــوك( للفتــرة )2003-2018(. 

شــملت الدراســة تحليــلًا وصفيًــا بالإضافــة إلــى اســتخدام 
نمــوذج اقتصــادي يعكــس العلاقــة بــن هــذه المتغيــرات. 
اســتخدمت منهجيــة السلاســل الزمنيــة في عينــة من ثلاثة 
بنــوك: اثنــن محليــن وواحــد أجنبــي. توصــل الباحــث إلــى 
أن ظاهــرة التخلــف عــن ســداد التســهيلات الائتمانيــة 
الأردنــي  المصــرفي  النظــام  في  متناميــة  ظاهــرة  ليســت 
بمعــدلات  والاحتفــاظ  الماليــة  الملاءمــة  ارتفــاع  بســبب 
عاليــة مــن الســيولة وكذلــك ارتفــاع مخصصاتهــا لمواجهــة 
أي فشــل في هــذه التســهيلات. كمــا توصــل الباحــث إلــى 
المخاطــر  حجــم  بــن  ســلبية  إحصائيــة  علاقــة  وجــود 
النــاتج  النمــو في  العوامــل:  مــن  الائتمانيــة، وكل عامــل 
ــة  ــي الحقيقــي وحجــم البنــك. ومــن ناحي ــي الإجمال المحل
أخــرى فقــد أظهــرت بواعــث الدراســة أنــه لا توجــد علاقة 
بــن المخاطــر الائتمانيــة وحجــم  ذات دلالــة إحصائيــة 
ودرجــة  الفائــدة  الرأســمالي الحكومــي وســعر  الإنفــاق 
المخاطــرة المصرفيــة وإدارة البنــك. كمــا أظهــرت نتائــج 
الدراســة انخفــاض مســتوى تأثيــر الأزمــات الخارجيــة 
علــى النظــام المصــرفي الأردنــي بســبب قــوة الضوابــط 
المصرفيــة التــي يفرضهــا البنــك المركــزي الأردنــي علــى 
المصــارف التجاريــة. أوصــت الدراســة بضــرورة تحديــد 
المعــدلات القياســية للتخلــف عــن الســداد الائتمانــي بمــا 
يتناســب مــع حجــم التســهيلات الائتمانيــة المعطــاة مــن 
قبــل البنــك، بالإضافــة إلــى أهميــة الحفــاظ علــى معــدلات 
النمــو الاقتصــادي بســبب تأثيرهــا الإيجابــي بتخفيــض 

حجــم المخاطــر الائتمانيــة.

تمثــل هــدف دراســة طبــاخ)2019( في معرفــة أثــر كفايــة 
رأس المــال علــى معــدل العائــد علــى حقــوق الملكيــة في 
مــن  عينــة  اختيــار  تم  ولذلــك  الإســلامية،  المصــارف 
البنــوك الإســلامية ممثلــة في خمســة بنــوك في ماليزيــا 
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وثلاثــة بنــوك في الإمــارات العربيــة المتحــدة وبنكــن في 
الزمنيــة2016-2010  الفتــرة  خــلال  وذلــك  الســودان، 
، بحيــث تم اســتخدام نمــاذج البــازل لتحقيــق أهــداف 
الدراســة، وتشــير نتائــج الدراســة التطبيقيــة إلــى مــا يلــي: 
تؤثــر نســبة حقــوق الملكيــة إلــى مجمــوع الأصــول ونســبة 
كفايــة رأس المــال بشــكل ســلبي علــى متوســط العائــد علــى 

حقــوق الملكيــة بنســبة %30.6 .

وكان هــدف دراســة)Abdilatif   )2019 تحليــل العوامــل 
علــى مســتوى البنــك والاقتصــاد الكلي التي لهــا تأثير على 
رأس المــال وكفايــة )CAR( مــن البنــوك الإســلامية الكاملــة 
علــى  تأثيرهــا  وتحليــل  الخليجــي  التعــاون  مجلــس  في 
ــرة مــن 2013  ــك خــلال الفت ــوك وذل قــرارات رســملة البن
إلــى 2018،وباســتخدام نمــوذج الانحــدار الخطــي المتعــدد 
تم تحليــل أثــر كل مــن العائــد علــى الأصــول والعائــد علــى 
حقــوق الملكيــة والتمويــل إلــى نســبة الودائــع، مصروفــات 
التشــغيل لإيــرادات التشــغيل، حجــم البنــك، والتمويــل غيــر 
العامــل الخــاص بالبنــك )كمتغيــرات علــى مســتوى البنــك( 
والنمــو الاقتصــادي )النــاتج المحلــي الإجمالــي( والتضخــم 
)كمتغيــرات علــى مســتوى الاقتصــاد الكلــي علــى نســبة 
كفايــة رأس المــال للبنــوك. باســتخدام نمــوذج الانحــدار 
المتعــدد تم الاســتنتاج بــأن OEOI و FDR تؤثــران بشــكل 
إيجابــي علــى CAR للبنــوك التــي تم فحصهــا بينمــا تبــن 

أن تأثيــر الحجــم ســلبي وهــام. 

فيمــا تنــاول مشــكور، فليــح)2020(2 كفايــة رأس المــال 
اســتمرارية  في  وأثرهــا  والســيولة  الموجــودات  وجــودة 
الأربــاح في مصــرف بغــداد وذلــك للفتــرة 2009-20018، 
واســتخدم الباحثــان لوصــف وتحليــل المتغيــرات المنهــج 
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أثــر  وجــود  إلــى  توصــلا  حيــث  التحليلــي،  الوصفــي 
وجــودة  المــال  رأس  كفايــة  لنســبة  إحصائيــة  دلالــة  ذي 
الموجــودات والســيولة علــى اســتمرارية أربــاح المصــرف. 

أثــر  بيــان  )2021(  في  هــدف غلامــى، حبيــب  وتمثــل 
التجاريــة  البنــوك  أداء  علــى   2 بــازل  مقــررات  تطبيــق 
الأردنيــة وذلــك للفترتــن )2006-2002( قبــل تطبيــق 
متطلبــات  تطبيــق  بعــد   )2007-2001( و  بــازل  معيــار 
ــاََ  ــاً أردني ــكاً تجاري ــة عشــر بن ــى ثلاث ــال عل ــة رأس الم كفاي
وذلــك مــن خــلال اســتخدام نمــوذج الانحــدار المتعــدد، 
حيــث خلصــت هــذه الدراســة إلــى عــدم وجــود أثــر ذي 
دلالــة إحصائيــة لمتطلبــات كفايــة رأس المــال علــى العائــد 
علــى الموجــودات وهامــش الربــح الصــافي، كمــا خلصــت 
إلــى وجــود أثــر ذي دلالــة إحصائيــة لمتطلبــات كفايــة رأس 
المــال في العائــد علــى حقــوق الملكيــة بعــد تطبيــق مقــررات 

بــازل 2.

الدراسات المفتاحية

واجهــت الباحثــة صعوبــة في إيجــاد الدراســات الكافيــة 
التــي تناولــت كفايــة رأس المــال كمتغيــر مســتقل والمخاطــر 
الائتمانيــة كمتغيــر تابــع، هــذا وإن وجــدت هــذه فهــي 

ــا. ــاح منه ــذا ســأتناول المت ــادرة ل ن

فحــص  دراســتهما  في  مرهــج)2020(3  بعبــع،  حــاول 
أثــر متطلبــات كفايــة رأس المــال علــى ســلوك المصــارف 
وذلــك  الخاصــة  الســورية  البنــوك  في  المخاطــر  تجــاه 
المنهــج  باســتخدام  وذلــك   2007-2018 الفتــرة  خــلال 
الاســتنباطي، حيــث توصلــت هــذه الدراســة إلــى وجــود 
علاقــة ذات دلالــة إحصائيــة بــن معــدل كفايــة رأس المــال 

أثر كفاية رأس المال على المخاطر الائتمانية
في البنوك التجارية الأردنية 
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وســلوك المصــارف تجــاه المخاطــر.

 )Abba& Zachariah مــن2013(  كل  هــدف  كان  بينمــا 
تقييــم العلاقــة بــن كفايــة رأس المــال والمخاطــر المصرفيــة 
باســتخدام الأصــول المرجحــة بالمخاطــر ونســبة الودائــع 
ومعــدل التضخــم لاثنــي عشــر بنــكاً نيجيريــاً مــن عــام 
البيانــات  هــذه  تحليــل  تم   ،2011 عــام  حتــى   2007
باســتخدام نمــوذج الانحــدار الخطــي المتعــدد، خلصــت 
الدراســة إلــى وجــود علاقــة ســلبية ذات دلالــة إحصائيــة 
مــا بــن كفايــة رأس المــال ونســبة المخاطــرة؛ بمعنــى كلمــا 
انخفــض معــدل كفايــة رأس المــال كلمــا زادت المخاطــر.

ــة رأس  ــر متطلبــات كفاي فيمــا بحــث  )Zhang  )2008 أث
المــال علــى ســلوك البنــوك الصينيــة تجــاه المخاطــر، وقــد 
ــى أن النســبة  خلــص النمــوذج النظــري لهــذه الدراســة إل
المثلــى للأصــول الخطــرة تنخفــض عندمــا تــزداد نســبة 
كفايــة رأس المــال وكذلــك الأدلــة التجريبيــة أشــارت الــى 
أن أي زيــادة في نســبة كفايــة رأس المــال ســتكون فعالــة في 

تقليــل المخاطــر.

وبعــد ســرد الدراســات الســابقة لهــذا الموضــوع يمكــن 
القــول: إن هــذه الدراســة تميــزت بتناولهــا كفايــة رأس 
المــال علــى شــكل متغيــر مســتقل وذلــك علــى عكــس دراســة 
Rahmayanti & Anseti )2018( والــذي تناولــه كمتغيــر تابع 
وبتركيزهــا علــى المتغيــر المســتقل بشــكل واضــح وذلــك 
للبنــوك علــى  تأثيــره علــى المخاطــر الائتمانيــة  لمعرفــة 
عكــس دراســة أبــو عربــي الــذي حــاول معرفــة أثــر العوامل 
الاقتصاديــة الكليــة المؤديــة إلــى تعثــر القــروض المصرفيــة، 
ــر المســتقل وهــو  ــا المتغي وتشــابهت هــذا الدراســة بتناوله
كفايــة رأس المــال مــع دراســة حســن )2015( الــذي تنــاول 

ــع دراســة  ــى الأداء المصــرفي، وتشــابهت أيضــا م ــره عل أث
Abdilatif )2019( بالأســلوب الإحصائــي المســتخدم وهــو 
نمــوذج الانحــدار المتعــدد، وتميــزت عــن دراســة غلامــى، 
الاعتبــار  بعــن  المخاطــر  أخــذت  بأنهــا  حبيــب)2021( 
ــر المســتقل والأســلوب الإحصائــي  وتشــابهت معهــا بالمتغي

ــة المســتخدمة. والعين

وعلــى الرغــم مــن الأهميــة العلميــة للأبحــاث والدراســات 
الســابقة حــول هــذا الموضــوع  غيــر أن هــذا البحــث )علــى 
حــد علــم الباحثــة ( يعتبــر مــن أوائــل الأبحــاث التي تناولت 
أثــر كفايــة رأس المــال علــى المخاطــر الائتمانيــة في الأردن 
بشــكل دقيــق ومفصــل، حيــث تم قياســها عــن طريــق نســبة 
صــافي أعبــاء القــروض إلــى إجمالــي القــروض ونســبة 
مخصصــات الديــون المشــكوك في تحصيلهــا إلــى إجمالــي 
في  المشــكوك  الديــون  مخصصــات  ونســبة  القــروض 
تحصيلهــا إلــى القــروض المســتحقة، حيــث إن بعــض مــن 
هــذه الدراســات اتبعــت المنهــج الوصفــي واكتفــت بالحديث 
عــن اتفاقيــة بــازل بشــكل نظــري وســرد الدراســات التــي 
السلاســل  منهــج  اســتخدم  الآخــر  وبعضهــا  تناولتهــا، 
ــة بعــن  ــه أو أخــذ المتغيــرات الاقتصادي الزمنيــة في تحليل

ــار. الاعتب

مجتمع الدراسة

الأردنيــة،  البنــوك  جميــع  البحــث  هــذا  مجتمــع  يتمثــل 
ولصعوبــة تجميــع البيانــات مــن البنــوك وذلــك بســبب 
ــة  ــى ثلاث ــة الدراســة عل الســرية المصرفيــة اقتصــرت عين
عشــر بنــكاً تجاريــاً مــن مجمــوع البنــوك العاملــة في الأردن 
في العــام 2018، وذلــك للفتــرة مــن عــام 2010-2018، 
وقــد تم اســتبعاد البنــوك الإســلامية منهــا، وذلــك بســبب 
المضاربــة  مثــل  واســتثماراتها  تمويلهــا  أدوات  اختــلاف 

أثر كفاية رأس المال على المخاطر الائتمانية
في البنوك التجارية الأردنية 
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والمرابحــة، إضافــةً إلــى اختــلاف طبيعــة موجوداتهــا ومطلوباتهــا عــن البنــوك التجاريــة.

وتالياً العينة المستخدمة في هذه الدراسة

الأساليب الإحصائية المستخدمة

فرضيــات  واختبــار  الماليــة  البيانــات  تحليــل  وبهــدف 
 ،SPSS الدراســة تم اســتخدام برنامــج التحليــل الاحصائــي
واســتخدام تحليــل الانحــدار المتعــدد لاختبــار العلاقــة بــن 
المتغيــرات المســتقلة والتابعــة وذلــك مــن خــلال اســتخراج 
 F قيمــة ،R² القيمــة التفســيرية ،R قيــم : معامــل الارتبــاط
المحســوبة، درجــات الحريــة، الدلالــة الإحصائيــة، معامــل 
 )T( قيمــة ،Betaمعامــل الانحــدار المعيــاري ،Bالانحــدار

المحســوبة.

متغيرات الدراسة 

رأس  كفايــة  توضــح  المــال:  رأس  كفايــة  كيفيــة حســاب 
المــال العلاقــة بــن مصــادر رأس مــال البنــك والمخاطــر 
المحيطــة بموجــودات البنــك، وتعتبــر نســبة كفايــة رأس 
المــال أداة لقيــاس مــلاءة البنــك والتــي تتمثــل بقــدرة البنــك 
علــى تســديد التزاماتــه ومواجهــة مــا ينتــج عــن ذلــك مــن 
خســائر مســتقبلًا. حيــث تعبــر نســبة الملاءمــة عــن كفايــة 

ــة: ــة التالي ــاس بالمعادل ــال وتق رأس الم

نسبة الملاءمة )  ( =          حق الملكية x 100%  مجموع 
الموجودات

نســبة رأس المــال إلــى مجمــوع الموجودات: يعتبر رأس المال 
جــزءاً مهمــاً مــن حقــوق الملكيــة، حيــث تقيــس هــذه النســبة 
ــه مــن  ــة مخاطــر موجودات ــى تغطي ــك عل مــدى قــدرة البن

رأس المــال، ويمكــن حســابها مــن خــلال المعادلــة التاليــة:

 معدل حق الملكية الى الأصول الخطرة
 = حقوق الملكية x 100%  الأصول الخطرة وغير 

السائلة

كيفية حساب المخاطر الائتمانية

إن تحديد مخاطر الائتمان يرتكز على مؤشرات قياس 
دقيقة تساعد في إدراك تلك المخاطر، حيث تتمثل هذه 

المخاطر بتوقف عملاء البنك الذين حصلوا على قروض 
وتسهيلات ائتمانية عن السداد مما يترتب على البنك 
ضرورة الاحتفاظ بمخصصات لمواجهة المتعثرين وذلك 

أثر كفاية رأس المال على المخاطر الائتمانية
في البنوك التجارية الأردنية 
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من أجل التقليل من آثار تلك المخاطر إلى أقل مستوى 
ممكن، وتتمثل مؤشرات حساب المخاطر الائتمانية 

بالمعادلات التالية:

نسبة صافي أعباء القروض إلى إجمالي القروض:

صافي أعباء القروض
إجمالي القروض

نســبة مخصصــات الديــون المشــكوك في تحصيلهــا إلــى 
إجمالــي القــروض:

مخصصات الديون المشكوك في تحصيلها
إجمالي القروض

نســبة مخصصــات الديــون المشــكوك في تحصيلهــا إلــى 
القــروض المســتحقة:

مخصصات الديون المشكوك في تحصيلها

القروض المستحقة

قامت الباحثة بإعداد النموذج التالي لتوضيح المتغيرات 
التي تم استخدامها في هذه الدراسة:

الشكل رقم )1(  متغيرات الدراسة  

   ةسار`لا تا03غ.م  )1( =قر ل:9لا                                   

  عaا.لا 03غ.>لا                                                     لق.Y>لا 03غ.>لا         

 

 

 

 

 

 يفصDلا ل7ل5Bلا

 H9*(غF/لا 9م ل8ل Äرا(ع/لا فا*Lنلاا و يباLZلا òس"لا 9م لS  باZح FO(س ءGcلا اgه يف

 .2018 ىFحو 2010 ماعلا 9م bلذو ةHراFGلا ك"CDلا ع(/Gلو لقZF/لاو عkاFلا

 يفص:لا ل7ل?5لا )1( 4قر لو/.لا

 =را0ع>لا فاS3نلاا يباSYلا cسEلا 03غ.>لا

 ةمءلا>لا ة&Yن

 

13.6764 2.53487 

 عN<Eم ىلإ لا>لا سأر ة&Yن

  تادEجE>لا

7.4595 3.45148 

 لEصلأا ىلإ ةI0ل>لا قEقح ة&Yن

 ةqr3لا

19.1991 3.78271 

 2.90583 2.1621 ىلإ ضو3قلا ءا&عأ يفاص ة&Yن

 لاملا سأر ةیافك

 

  ةمئلاملا ةبسن

  لاملا سأر ةبسن

 لوصلأا ىلإ ةیكلملا قوقح ةبسن
  ةرطخلا

 

 
 ةینامتئلاا رطاخملا

 ضورقلا يلامجإ ىلإ ضورقلا ءابعأ يفاص

 ىلإ اھلیصحت يف كوكشملا نویدلا تاصصخم

 ضورقلا يلامجإ

 ىلإ اھلیصحت يف كوكشملا نویدلا تاصصخم
 ةقحتسملا ضورقلا

 

أثر كفاية رأس المال على المخاطر الائتمانية
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التحليل الوصفي

في هــذا الجــزء ســيتم حســاب  كل مــن الوســط الحســابي 
و الانحــراف المعيــاري لــكل مــن المتغيريــن التابــع والمســتقل 
ولجميــع البنــوك التجاريــة وذلــك مــن العــام 2010 وحتــى 

.2018

● تم إعداد هذا الجدول من قبل الباحثة

الوصفــي  التحليــل  عــرض  تم  الســابق  الجــدول  في 
للبيانــات كاملــة وذلــك للفتــرة 2018-2010، حيــث يظهــر 
في الجــدول أن الوســط الحســابي لنســبة مخصصــات 
الديــون المشــكوك في تحصيلهــا إلــى القــروض المســتحقة 
كان لــه أعلــى قيمــة مــن بــن المتغيــرات كافــة حيــث بلغــت 
والتــي  المعيــاري  الانحــراف  وكذلــك    64.3047 قيمتــه 

إلــى )37.42739(. وصلــت قيمتــه 

اختبار فرضيات الدراسة

فرضيات الدراسة

H1: يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى معنويــة 
المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة  )α≥0.05( لكفايــة رأس 
رأس المــال إلــى الموجــودات، نســبة حقــوق الملكيــة إلــى 
ــوك  ــة في البن ــى المخاطــر الائتماني الأصــول الخطــرة( عل

التجاريــة الاردنيــة.

الرياضــي  النمــوذج  بنــاء  تم  الفرضيــة  هــذه  ولتحليــل 
: التالــي 

 *   CR= a+ β1SR+ β2 C/A+ β3E/RA+e

حيث :
CR: المخاطر الائتمانية 

a: المعامل الثابت
β: ميل الخط المستقيم

SR: نسبة الملاءمة 

C/R: نسبة رأس المال إلى الموجودات

E/RA: نسبة حقوق الملكية إلى الأصول الخطرة

e : معامل الخطأ

H1A: يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى معنويــة 

المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة  )α≥0.05( لكفايــة رأس 
رأس المــال إلــى الموجــودات، نســبة حقــوق الملكيــة الــى 
الأصــول الخطــرة( علــى نســبة صــافي أعبــاء القــروض في 

CR: ئلاا *`ا_/لاF/ة(نا  

a: لا لماع/لاUبا� 

β: لا ل(م_ò لا/ZFق)O 

SR: نZCةمءلا/لا ة  

C/R: نZCتاد"ج"/لا ىلإ لا/لا سأر ة 

E/RA: نZCلا ل"صلأا ىلإ ة(8ل/لا ق"قح ة_ç*ة 

e : لا لماعم_çأ 

H1A: ع ة(ئا)حإ ةللاد وذ *ثأ 6ج"یD6 مZF"ì عمD"H0.05( ة≥α( اف8لnلا/لا سأر ة )نZCة 

 ةZCن ىلع )ة*ç_لا ل"صلأا ىلا ة(8ل/لا ق"قح ةZCن ،تاد"ج"/لا ىلإ لا/لا سأر ةZCن ،ةمءلا/لا

  .ة(ندرلأا ةHراFGلا ك"CDلا يف ضو*قلا ءاCعأ يفاص

 لا>لا سأر ة&Yن ،ة>ئلا>لا ة&Yن( لا>لا سأر ة~اف| 3ثأ را&.خلا د`ع.>لا را`Sنلاا ل0لSت جئا.ن )2( =قر لوA0لا

 ة,راN.لا كE'&لا يف ضو3قلا ءا&عا يفاص ة&Yن ىلع )ةqr3لا لEصلاا ىلا ةI0ل>لا قEقح ة&Yن ،تادEجE>لا ىلا

 ة0ندرلاا

3E/RA+eβ2 C/A+ β1SR+ βN.L== a+  

 لق$(#لا '&غ$#لا
 لماعم
 3ا2ترلاا

R 

 ة#&قلا
 ة6'&(ف$لا

R² 

 F ة#&ق
:9(8#لا

 ة

 تاجرد
 ة6'8لا

 ةللا?لا
&ئاAحلاا

 ة

 لماعم
 را?8نلاا

B 

 لماعم
 را?8نلاا
 'یاع#لا

Beta 

 )T( ة#&ق
 ة:9(8#لا

  9G$(م
 T ةللاد

 ةمءلا#لا ة2(ن

0.823 0.677 4.183 
3 
6 
9 

0.064 

0.508 0.497 0.291 0.781 
 ىلإ لا#لا سأر ة2(ن

 تاد9ج9#لا
1.094 1.032 1.563 0.169 

 ة&Qل#لا ق9قح ة2(ن
 ة'TUلا ل9صلأا ىلإ

0.153 0.266 0.153 0.884 

 T0] )0.05) ≤ α\م '/ع ة,ئا&حإ ةللاد تاذ W,ثأTلا*    
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ــة.  ــة الأردني ــوك التجاري البن

الجــدول رقــم )2( نتائــج تحليــل الانحــدار المتعــدد لاختبــار 
أثــر كفايــة رأس المــال )نســبة الملائمــة، نســبة رأس المــال 
الاصــول  الــى  الملكيــة  حقــوق  نســبة  الموجــودات،  الــى 
الخطــرة( علــى نســبة صــافي اعبــاء القــروض في البنــوك 

التجاريــة الاردنيــة

N.L== a+ β1SR+ β2 C/A+ β3E/RA+e

)α ≤ 0.05( التأثير ذات دلالة إحصائية عند مستوى*

تشــير نتائــج تحليــل الانحــدار المتعــدد الــى عــدم قبــول 
المحســوبة  )ف(  قيمــة  وصلــت  إذ  الانحــدار  نمــوذج 
ــج  ــت نتائ ــم تثب ــة )0.064(، ول ــة إحصائي )4.183( وبدلال
المــال  رأس  لكفايــة  إحصائيــاََ  دال  اثــر  وجــود  التحليــل 
)نســبة الملاءمــة، نســبة رأس المــال الــى الموجــودات، نســبة 
حقــوق الملكيــة إلــى الأصــول الخطــرة( علــى نســبة صــافي 
الأردنيــة، حيــث  التجاريــة  البنــوك  القــروض في  أعبــاء 
بلغــت قيــم )ت( المحســوبة علــى التوالــي )0.291، 1.563، 
0.153( وبــدلالات إحصائيــة )0.781، 0.169، 0.884(. 
كمــا وتوضــح النتائــج القيمــة التفســيرية البالغــة )0.677( 
أعبــاء  صــافي  نســبة  في  التبايــن  مــن   )67.7%( أن  أي 
القــروض يعــود إلــى كفايــة رأس المــال بمؤشــراته الثــلاث. 

وبنــاء عليــه ترفــض الفرضيــة التــي تتضمــن بأنــه: يوجــد 
 )α≥0.05( أثــر ذو دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى معنويــة
لكفايــة رأس المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة رأس المــال إلــى 
الموجــودات، نســبة حقــوق الملكيــة إلــى الأصــول الخطــرة( 
ــة  ــاء القــروض في البنــوك التجاري ــى نســبة صــافي أعب عل

ــة. الأردني

وتقبــل الفرضيــة العدميــة التــي تنــص علــى: لا يوجــد أثــر 
 )α≥0.05( معنويــة  مســتوى  عنــد  إحصائيــة  دلالــة  ذو 
لكفايــة رأس المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة رأس المــال الــى 
الموجــودات، نســبة حقــوق الملكيــة الــى الأصــول الخطــرة( 
ــة  ــاء القــروض في البنــوك التجاري ــى نســبة صــافي أعب عل
الأردنيــة، وبذلــك نجــد أن ارتفــاع أو انخفــاض متغيــرات 
كفايــة رأس المــال المتمثلــة في نســبة الملاءمــة ونســبة رأس 
المــال إلــى الموجــودات ونســبة حقــوق الملكيــة إلــى الأصــول 
الخطــرة لــن يؤثــر في ارتفــاع أو انخفــاض نســبة صــافي 

أعبــاء القــروض.

مســتوى  عنــد  احصائيــة  دلالــة  ذو  أثــر  يوجــد   :H1B

معنويــة )α≥0.05( لكفايــة رأس المــال )نســبة الملاءمــة، 
نســبة رأس المــال الــى الموجــودات، نســبة حقــوق الملكيــة 
ــى نســبة مخصصــات الديــون  الــى الأصــول الخطــرة( عل
المشــكوك في تحصيلهــا إلــى إجمالــي القــروض في البنــوك 

H1B: ع ة(ئا)حا ةللاد وذ *ثأ 6ج"یD6 مZF"ì عمD"H0.05( ة≥α( اف8لnلا/لا سأر ة )نZCة 

 ةZCن ىلع )ة*ç_لا ل"صلأا ىلا ة(8ل/لا ق"قح ةZCن ،تاد"ج"/لا ىلا لا/لا سأر ةZCن ،ةمءلا/لا

 .ة(ندرلاا ةHراFGلا ك"CDلا يف ضو*قلا يلا/جإ ىلإ اهل()Lت يف ك";:/لا ن"ی6لا تا))_م

 لا>لا سأر ة&Yن ،ةمءلا>لا ة&Yن( لا>لا سأر ة~اف| 3ثأ را&.خلا د`ع.>لا را`Sنلاا ل0لSت جئا.ن )3(=قر لوA0لا

 اهلS[0ت يف كuLE>لا نEی`لا تا]]qم ة&Yن ىلع )ةqr3لا لEصلأا ىلإ ةI0ل>لا قEقح ة&Yن ،تادEجE>لا ىلإ

  ة0ندرلأا ة,راN.لا كE'&لا يف ضو3قلا يلا>جإ ىلا

3E/RA+eβ2 C/A+ β1SR+ βNPL/TL=a+  

 لق$(#لا '&غ$#لا
 لماعم
 3ا2ترلاا

R 

 ة#&قلا
 ة6'&(ف$لا

R² 

 F ة#&ق
:9(8#لا

 ة

 تاجرد
 ة6'8لا

 ةللا?لا
&ئاAحلاا

 ة

 لماعم
 را?8نلاا

B 

 لماعم
 را?8نلاا
 'یاع#لا

Beta 

 )T( ة#&ق
 ة:9(8#لا

  9G$(م
 T ةللاد

 ةمءلا#لا ة2(ن

0.405 0.164 0.391 
3 
6 
9 

0.764 

0.108 0.118 0.043 0.967 
 ىلا لا#لا سأر ة2(ن

 تاد9ج9#لا
0.968 1.025 0.966 0.372 

 ة&Qل#لا ق9قح ة2(ن
 ة'TUلا ل9صلاا ىلا

0.462 0.903 0.323 0.758 

 T0] )0.05) ≤ α\م '/ع ة,ئا&حإ ةللاد تاذ W,ثأTلا

 ضوWقلا يلا%جإ ىلإ اهل,&fت يف كcd0%لا ن0ی'لا تا&&aم ة.\ن يه NPL/TL نإ ^,ح        

 )ف( ة/(ق �لصو ذإ ،راL6نلاا جذ"/ن ل"Cق م6ع ىلإ د6عF/لا راL6نلاا ل(لLت جئاFن *(:ت

 لاد *ثأ د"جو ل(لFLلا جئاFن �UCت Oلو ،)0.764( ة(ئا)حإ ةللاK6و ،)0.391( ةLZ"K/لا

 ق"قح ةZCن ،تاد"ج"/لا ىلا لا/لا سأر ةZCن ،ةمءلا/لا ةZCن( لا/لا سأر ةnاف8ل َ◌اَ(ئا)حإ

 يلا/جإ ىلإ اهل()Lت يف ك";:/لا ن"ی6لا تا))_م ةZCن ىلع )ة*ç_لا ل"صلأا ىلا ة(8ل/لا

 ،0.043( يلا"Fلا ىلع ةLZ"K/لا )ت( O(ق �غلب q(ح ،ة(ندرلأا ةHراFGلا ك"CDلا يف ضو*قلا

 جئاDFلا حض"تو ا/S .)0.758 ،0.372 ،0.967( ة(ئا)حإ تلالاK6و )0.323 ،0.966
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التجاريــة الاردنيــة.

الجــدول رقــم )3( نتائــج تحليــل الانحــدار المتعــدد لاختبــار 
أثــر كفايــة رأس المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة رأس المــال 
الأصــول  إلــى  الملكيــة  حقــوق  نســبة  الموجــودات،  إلــى 
الخطــرة( علــى نســبة مخصصــات الديــون المشــكوك في 
تحصيلهــا الــى إجمالــي القــروض في البنــوك التجاريــة 

الأردنيــة

تشــير نتائــج تحليــل الانحــدار المتعــدد إلــى عــدم قبــول 
المحســوبة  )ف(  قيمــة  وصلــت  إذ  الانحــدار،  نمــوذج 
تثبــت  ولــم   ،)0.764( إحصائيــة  وبدلالــة   ،)0.391(
لكفايــة رأس  نتائــج التحليــل وجــود أثــر دال إحصائيــاََ 
المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة رأس المــال الــى الموجــودات، 
نســبة حقــوق الملكيــة الــى الأصــول الخطــرة( علــى نســبة 
مخصصــات الديــون المشــكوك في تحصيلهــا إلــى إجمالــي 
القــروض في البنــوك التجاريــة الأردنيــة، حيــث بلغــت قيــم 
)ت( المحســوبة علــى التوالــي )0.043، 0.966، 0.323( 
كمــا   .)0.758  ،0.372  ،0.967( إحصائيــة  وبــدلالات 
وتوضــح النتائــج القيمــة التفســيرية البالغــة )0.164( أي 
أن )%16.4( مــن التبايــن في نســبة مخصصــات الديــون 
يعــود  القــروض  إجمالــي  إلــى  تحصيلهــا  في  المشــكوك 
إلــى كفايــة رأس المــال بمؤشــراته الثــلاث. وبنــاء عليــه 

ترفــض الفرضيــة التــي تتضمــن أنــه: يوجــد أثــر ذو دلالــة 
إحصائيــة عنــد مســتوى معنويــة )α≥0.05( لكفايــة رأس 
المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة رأس المــال إلــى الموجــودات، 
نســبة حقــوق الملكيــة إلــى الأصــول الخطــرة( علــى نســبة 
مخصصــات الديــون المشــكوك في تحصيلهــا إلــى إجمالــي 

القــروض في البنــوك التجاريــة الأردنيــة.

وتقبــل الفرضيــة العدميــة التــي تنــص علــى: لا يوجــد 
 )α≥0.05( أثــر ذو دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى معنويــة
لكفايــة رأس المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة رأس المــال إلــى 
الموجــودات، نســبة حقــوق الملكيــة الــى الأصــول الخطــرة( 
ــا  ــون المشــكوك في تحصيله ــى نســبة مخصصــات الدي عل
إلــى إجمالــي القــروض في البنــوك التجاريــة الأردنيــة، 
رأس  كفايــة  متغيــرات  انخفــاض  أو  ارتفــاع  أن  ونجــد 
المــال المتمثلــة في نســبة المــلاءة ونســبة رأس المــال إلــى 
الموجــودات ونســبة حقــوق الملكيــة إلــى الأصــول الخطــرة 
مخصصــات  نســبة  انخفــاض  أو  ارتفــاع  في  يؤثــر  لــن 
الديــون المشــكوك في تحصيلهــا إلــى إجمالــي القــروض 

لــدى البنــوك التجاريــة الأردنيــة.

H1C: يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى معنويــة 

)α≥0.05( لكفايــة رأس المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة رأس 
المــال إلــى الموجــودات، نســبة حقــوق الملكيــة إلــى الأصــول 
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الخطــرة( علــى نســبة مخصصــات الديــون إلــى القــروض 
المســتحقة في البنــوك التجاريــة الأردنيــة.

الجــدول رقــم )4( نتائــج تحليــل الانحــدار المتعــدد لاختبــار 
أثــر كفايــة رأس المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة رأس المــال 
الأصــول  إلــى  الملكيــة  حقــوق  نســبة  الموجــودات،  إلــى 
الخطــرة( علــى نســبة مخصصــات الديــون المشــكوك في 
ــة  ــى القــروض المســتحقة في البنــوك التجاري تحصيلهــا إل

الأردنيــة

تشــير نتائــج تحليــل الانحــدار المتعــدد إلــى عــدم قبــول 
المحســوبة  )ف(  قيمــة  وصلــت  إذ  الانحــدار  نمــوذج 
)0.351( وبدلالــة إحصائيــة )0.791(، ولــم تثبــت نتائــج 
المــال  رأس  لكفايــة  احصائيــا  دال  أثــر  وجــود  التحليــل 
الموجــودات،  الــى  المــال  رأس  نســبة  الملاءمــة،  )نســبة 
نســبة حقــوق الملكيــة الــى الاصــول الخطــرة( علــى نســبة 
مخصصــات الديــون المشــكوك في تحصيلهــا إلــى القــروض 
المســتحقة في البنــوك التجاريــة الأردنيــة، حيــث بلغــت قيــم 
)ت( المحســوبة علــى التوالــي )0.441، 0.167، 0.492( 
كمــا   .)0.640  ،0.873  ،0.657( إحصائيــة  وبــدلالات 
وتوضــح النتائــج القيمــة التفســيرية البالغــة )0.149( أي 
أن )%14.9( مــن التبايــن في نســبة مخصصــات الديــون 
المشــكوك في تحصيلهــا إلــى القــروض المســتحقة يعــود 
إلــى كفايــة رأس المــال بمؤشــراته الثــلاث. وبنــاء عليــه 
ترفــض الفرضيــة التــي تنــص علــى: يوجــد أثــر ذو دلالــة 
إحصائيــة عنــد مســتوى معنويــة )α≥0.05( لكفايــة رأس 
المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة رأس المــال الــى الموجــودات، 
نســبة حقــوق الملكيــة إلــى الأصــول الخطــرة( علــى نســبة 
نســبة مخصصــات الديــون المشــكوك في تحصيلهــا إلــى 

القــروض المســتحقة في البنــوك التجاريــة الاردنيــة.

وتقبــل الفرضيــة العدميــة التــي تتضمــن أنــه: لا يوجــد 
 )α≥0.05( أثــر ذو دلالــة احصائيــة عنــد مســتوى معنويــة
لكفايــة رأس المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة رأس المــال إلــى 
الموجــودات، نســبة حقــوق الملكيــة إلــى الأصــول الخطــرة( 
ــا  ــون المشــكوك في تحصيله ــى نســبة مخصصــات الدي عل
ــة. ــة الأردني ــوك التجاري ــى القــروض المســتحقة في البن إل

وهــذا يــؤدي إلــى القــول: إن ارتفــاع أو انخفــاض متغيــرات 
ونســبة  الملاءمــة  نســبة  في  المتمثلــة  المــال  رأس  كفايــة 
رأس المــال إلــى الموجــودات ونســبة حقــوق الملكيــة إلــى 
الأصــول الخطــرة لــن يؤثــر في ارتفــاع أو انخفــاض نســبة 
مخصصــات الديــون المشــكوك في تحصيلهــا إلــى القــروض 

المســتحقة.

خلاصة البحث

بعــد اســتعراض التحليــل الســابق يمكــن تلخيــص النتائــج 
بنقــاط عــدة أهمهــا:

- بينــت نتائــج الدراســة عــدم وجــود أثــر دلالــة إحصائيــة 
لكفايــة رأس المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة رأس المــال إلــى 
الموجــودات، نســبة حقــوق الملكيــة إلــى الأصــول الخطــرة( 
ــة  ــاء القــروض في البنــوك التجاري ــى نســبة صــافي أعب عل

الأردنيــة.

دال  أثــر  عــدم وجــود  إلــى  الدراســة  نتائــج  توصلــت   -
إحصائيــاََ لكفايــة رأس المــال )نســبة الملاءمــة، نســبة رأس 
المــال الــى الموجــودات، نســبة حقــوق الملكيــة إلــى الأصــول 
الخطــرة( علــى نســبة مخصصــات الديــون المشــكوك في 
تحصيلهــا إلــى إجمالــي القــروض في البنــوك التجاريــة 

الأردنيــة.
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- أوضحــت محصلــة الدراســة عــدم وجود أثــر دال إحصائياََ 
ــى  ــال إل ــة، نســبة رأس الم ــال )نســبة الملاءم ــة رأس الم لكفاي
الموجــودات، نســبة حقــوق الملكيــة إلــى الأصــول الخطــرة( 
علــى نســبة مخصصــات الديــون المشــكوك في تحصيلهــا إلى 

القــروض المســتحقة في البنــوك التجاريــة الأردنيــة.

في ضــوء النتائــج الســابقة نجــد أنهــا لــم تتفــق مــع نتائــج 
الحاليــة  الدراســة  أثبتــت  حيــث  الســابقة،  الدراســات 
عــدم وجــود أي علاقــة أو ارتبــاط مــا بــن كفايــة رأس 
المــال والمخاطــر الائتمانيــة علــى عكــس دراســة كل مــن 
Zhang2008 الــذي أثبــت وجــود علاقــة عكســية مــا بــن 

ــج ــض مــن نتائ ــى النقي ــال والمخاطــر، وعل ــة رأس الم كفاي
Abba )2013(&  Zachariah الــذي خلــص إلــى وجــود علاقــة 

ســلبية مــا بــن المخاطــر وكفايــة رأس المال،وكانــت هــذه 
لنتائــج بعبــع، مرهــج )2020(  مغايــرة  الدراســة أيضــاَ 
الــذي أثبــت وجــود علاقــة قويــة مــا بــن كفايــة رأس المــال 
وســلوك المصــارف تجــاه المخاطــر، وتعلــل الباحثــة هــذا 
الاختــلاف لأن الســلطة الإشــرافية ممثلــة بالبنــك المركــزي 
لــم تطبــق مقــررات لجنــة بــازل بشــكل كاف ممــا أدى إلــى 
ــوك  ــى ســلوك البن ــر عل ــر القطــاع المصــرفي بشــكل أث تأث
إلــى وجــود حلقــة  تجــاه المخاطــر الائتمانيــة ممــا أدى 
مفقــودة في العلاقــة مــا بــن كفايــة رأس المــال والمخاطــر 

الائتمانيــة في البنــوك الأردنيــة.

وبعــد اســتعراض هــذه الدراســة بإطارهــا النظــري والعملــي 
الســاحة  في  الحــال  واقــع  إلــى  الضــوء  تســليط  يجــب 
ــأن بلغــت  ــوك ب ــداً قطــاع البن ــة وتحدي ــة الأردني الاقتصادي
نســبة كفايــة رأس المــال للبنوك الأردنية لعــام 2018 )17.2%(  
وهــذه النســبة أعلــى مــن الحــد الأدنــى حســب مقــررات 
لجنــة بــازل 3 والتــي كانــت %10.5 وقــد ترافــق ذلــك مــع 
تنامــي ظاهــرة القــروض المتعثــرة وتزايدهــا وازديــاد ظاهــرة 

المصــرفي  الائتمــان  نســبية  وارتفــاع  المرتجعــة  الشــيكات 
بطريقــة تزيــد عــن مــا يحتاجــه الاقتصــاد فعــلًا الأمــر 
الــذي يســتدعي تكثيــف البحــث في هــذا التناقــض الحاصل 
ودراســة العلاقــة بــن كفايــة رأس مــال البنــوك وزيــادة 

المخاطــر الائتمانيــة الائتمانيــة.

بناء على ما سبق، توصي الباحثة بالآتي:

- يجــب أن يكــون لــدى المصــارف الأردنيــة عمليــة متجــددة 
لتقييــم مــدى أثــر كفايــة رأس المــال بشــكل عــام فيمــا يتعلــق 
بمخاطرها والاســتراتيجية للحفاظ على مســتويات رؤوس 
أموالهــا مــع ضــرورة الالتــزام بالمعاييــر الخاصــة بأثــر كفايــة 
رأس المــال )بنــاء علــى توصيــات لجنــة بــازل( وذلــك لجميــع 

المصــارف الأردنيــة الكبيــرة منهــا والصغيــرة.

- الحــرص علــى زيــادة اكتــراث البنــوك التجاريــة الأردنيــة 
ــة ،  ــة الاردني ــوك التجاري ــة للبن ــة المالي ــع نســب الملاءم برف
ونســبة رأس المــال إلــى الموجــودات، ونســبة حقــوق الملكيــة 
إلــى الأصــول الخطــرة( وذلــك مــن أجــل خلــق نــوع مــن 
التــوازن والحمايــة مــن المخاطــر المصرفيــة المختلفــة التــي 
يتأثــر بهــا البنــك في ظــل الأزمــة الحاليــة وضــرورة التركيــز 
علــى تخفيــض نســبة صــافي أعبــاء القــروض في البنــوك 
التجاريــة الأردنيــة وذلــك لمواجهــة التحديــات التنافســية 

ــاح الاقتصــادي. ــة الانفت ــا طبيع ــي تفرضه الت

1. تقليــل وإزالــة بعــض الحواجــز المفروضــة علــى البنــوك 
الأردنيــة فيمــا إن كان ذلــك مــن قبــل البنــك المركــزي أو مــن 
وزارة الماليــة مــا أمكــن آخــذاً بعــن الاعتبــار تحقيــق أهداف 

السياســتن الماليــة والنقديــة.

2. لأهميــة الموضــوع توصــي الباحثــة بإعطــاء الجهد الكافي 
في بحــث موضوعــات ذات صلــة بموضــوع الدراســة مــع 
إدخــال متغيــرات جديــدة ســواء كانــت متعلقــة بالبنك نفســه 

أثر كفاية رأس المال على المخاطر الائتمانية
في البنوك التجارية الأردنية 
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